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일본 2025.2/4분기 실질GDP(속보), 전기대비 0.3% 증가

□ 일본의 2025.2/4분기 실질GDP 성장률(속보, 계절조정 기준)은 전기대비
0.3% 증가(연율 1.0%)하면서 시장예상치*를 상회

* 전기비(연율) : QUICK 0.3%, Bloomberg 0.4%

ㅇ 부문별로는 민간소비(0.2%), 설비투자(1.3%) 등이 증가하였으나, 정부투자
(-0.5%), 재고(-0.3%p)가 감소하면서 국내수요 기여도가 소폭 감소(-0.1%p)
를 나타내었으며 순수출 기여도는 수출증가세 확대(2.0%)로 0.3%p를 기록

ㅇ GDP디플레이터는 전기대비 1.0%(전년동기대비 3.0%)로 전분기(0.8%) 대비
상승하였으며, 실질GDI는 전기대비 0.8%(전년동기대비 1.8%)를 기록

ㅇ 명목GDP(계절조정)는 전기대비 1.3%(연율 5.1%) 증가하여 633.3조엔을 기록

□ 주요 언론 등에서는 소프트웨어투자 등을 중심으로 설비투자가 견조한
가운데 수출이 큰 폭 증가한 것이 GDP 성장의 주요인으로 평가(일본경
제신문, 로이터, 블룸버그 등)

ㅇ 미국의 관세 부과에 대해 일본 제조업체들이 대미 수출 가격을 인하하는
등 대응 조치를 취함으로써, 2분기까지 그 영향이 제한적*으로 나타남

* 25.5~6월중 대미수출액은 약 11.2% 감소하였으나 수출 물량은 1.5% 감소에 그침

ㅇ ‘25.3/4분기중 일본경제는 미국 관세인상 영향이 심화되면서 수출이 감소하
는 가운데 주택투자 감소* 등으로 개선세가 둔화될 것으로 예상(일본경제연구
센터 25.3/4분기 예측치 0.0%(전기비 연율), 8.13일)

* 건축물 에너지 절약법, 건축 기준법 개정 등으로 인한 건축규제 강화의 영향이 예상

일본의 GDP 성장률 추이1) GDP 부문별 기여도 추이
 (전기비 %, %p)

2024 2025
2/4 3/4 4/4 1/4 2/4

 실질GDP 0.7 0.3 0.6 0.1 0.3
국내수요 1.2 0.5 -0.2 0.9 -0.1 (-0.1)

1.1 0.6 -0.2 1.3 민간수요 0.0 (0.0)
0.9 0.7 0.1 0.2민간소비지출 0.2 (0.1)

주택건설 1.5 0.8 -0.1 1.4 0.8 (0.0)
설비투자 1.2 0.1 0.5 1.0 1.3 (0.2)
재고증감 ... ... ... ... ... (-0.3)

 공적수요 1.3 0.1 -0.1 -0.2 -0.3 (-0.1)
정부소비지출 1.0 0.0 0.2 -0.5 0.0 (0.0)
공적고정자본형성 2.5 0.1 -0.8 0.1 -0.5 (0.0)

순수출 ... ... ... ... ... (0.3)
  수   출 1.1 1.3 1.9 -0.3 2.0 (0.5)
  수   입 3.1 2.0 -1.5 2.9 0.6 (-0.2)

 명목 GDP 2.2 0.7 1.3 1.0 1.3 주: 1) (   )내는 기여도                                                         자료: 내각부(8.15일)


