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2. <수요견인(Demand-Pull)>과

<비용인상(Cost-Push)>

3. <승자(Winner)>와 <패자(Loser)>   

1. <인플레이션(Inflation)>과

<디플레이션(Deflation)>

4. <법화(legal tender)>와

<법정화폐(nominal money)>   

I. 인플레이션이란 무엇인가



콩나물이 금값이다.

Source: 헬스 조선 Source: 한국경제

콩나물은 왜 금이 되었나?

- 주류 경제학 : 상품 수요 > 상품 공급

즉, 사람들이 콩나물을 많이 사먹으려 하거나, 
수도요금이 인상되었거나, 마트직원의 임금이 올라서

- 프리드먼 : 통화량 > 산출량

즉, 중앙은행이 돈을 너무 많이 풀어서



인플레이션(Inflation)?

- 정의 : 단위경제 내에서 상품가격이 일반적으로상승 하는 현상

- 효과 : 각각의 통화단위 로 구매할 수 있는 상품수량 감소

(=구매력 감소)

- 반대 : 디플레이션(deflation)

- 척도 : 일반물가지수 의 연간 백분율 변화에 해당하는 인플레이

션율 물가상승률 일반물가지수는 통계청이 발표하는 소비자물가지수 가 대표적

- 지수 기준시와 비교한 상대적 변화의 측도 기준시를 보통 으로

하고 그때부터의 변화를 백분율로 표시 예를 들어 년 상품가격 상승

가격지수 년 물가상승률

Source: 통계청

Source: 서울연구데이터서비스

소비자물가지수(1965년 기준) 소비자물가상승률(전년동기 대비)

Source: 연합뉴스



Krugman v. Summers(2021.2) : “Will Biden Stimulus lead to Inflation?”

Source: IMDbSource: Princeton University Bendheim Center for Finance

크루그먼의 승복 : “I was wrong about Inflation.”(NY Times, 22.7.20)



예티의 자이언트 스텝

II. 法이란 무엇인가

Source: National Geographic

2. <법(Recht)>과 <법률(Gesetz)>

3. <연방국가(Federation)>와

<국가연합(Confederation)>   

1. <정의(Gerechtigkeit)>와

<평등(Gleichheit)>

4. <미국 연방상원(Senate)>와

<독일 연방상원(Bundesrat)>



미국 혁명(1775-1783)                        세이즈의 반란(1786-1787) 

Source: International School History
Source: Historic Northampton Museum

• 전문

• 1조: 입법부

• 2조: 행정부

• 3조: 사법부

• 4조: 연방과 주, 주 상호간의 관계

• 5조, 7조: 헌법개정 절차

• 6조: 최고법, 경과규정, 헌법준수의무

• 수정 10조: 권리장전*(1791)

* 종교의 자유, 언론출판의 자유, 집회의 자유,

청원권, 무기휴대권, 영장주의, 공정한 재판을

받을 권리 등

미국헌법(US Constitution, 1787, 1789) 

Source: Virginia Museum of Fine Arts



Source: Law.Cornell.Edu

A well regulated Militia, being necessary to the security of a free State, the right of the people to keep and bear 
Arms, shall not be infringed. (Amendment 2, 12/15/1791)

We the People of the United States, in Order to form a more perfect Union, establish Justice, insure domestic 
Tranquility, provide for the common defence, promote the general Welfare, and secure the Blessings of Liberty to 
ourselves and our Posterity, do ordain and establish this Constitution for the United States of America.(Preamble)

All legislative Powers herein granted shall be vested in a Congress of the United States, which shall consist of a Senate and 
House of Representatives. (Art I. Sec 1.)

All bills for raising Revenue shall originate in the House of Representatives; but the Senate may propose or concur 
with Amendments as on other Bills. (Art I. Sec 7.)

Every Bill which shall have passed the House of Representatives and the Senate, shall, before it become a Law, be 
presented to the President of the United States; . (Art I. Sec 7.)

Every Order, Resolution, or Vote to which the Concurrence of the Senate and House of Representatives may be 
necessary (except on a question of Adjournment) shall be presented to the President of the United States; . (Art I. Sec 7.)

「더 나은 재건 계획」(Build Back Better Plan, 2020-21) 

Joe Biden(2021.01.20- )                                Source: ABC News(2021.2.20)

• 미국구조계획(American Rescue Plan) : Covid-19 구
제계획(현금지급, 실업수당, 백신지원 등)

• 미국고용계획(American Jobs Plan) : 기후변화와 인
프라투자계획(교통, 주택, 에너지)

• 미국가족계획(American Families Plan) : 사회정책 도
입(무상교육, 유급휴가, 의료보험 등)

Source: Chris Stewart(Rep. Rep. of UT) Twitter(2021.11.11. )



「더 나은 재건 계획」을 구속하는 헌법원리

• 국민주권 원리: We the People of the United States, in Order to form a more perfect Union, establish 
Justice, insure domestic Tranquility, provide for the common defence, promote the general Welfare, and 
secure the Blessings of Liberty to ourselves and our Posterity, do ordain and establish this 
Constitution for the United States of America. (Prealble)

• 대의제 원리 : The House of Representatives shall be composed of Members chosen every second Year 
by the People of the several States... (Art. I, Sec. II)

• 권력분립 원리 : Legislative Branch(Art. I), Executive Branch(Art. II), Judiciary Branch(Art. III)

• 입헌주의 원리 : This Constitution, and the Laws of the United States which shall be made in Pursuance 
thereof; and all Treaties made, or which shall be made, under the Authority of the United States, shall 
be the supreme Law of the Land. (Art. VI. Sec. II)

• 의회주의 원리 : All legislative Powers herein granted shall be vested in a Congress of the United 
States, which shall consist of a Senate and House of Representatives. (Art. 1. Sec. 1)

• 법치주의 원리 : All bills for raising Revenue shall originate in the House of Representatives; but 
the Senate may propose or concur with Amendments as on other Bills. (Art. I. Sec. 7)

중간선거(2022.11.8)* 이전 미국 의회의 의석분포

• 하원 : 민주 219(50.3%), 공화 211, 공석 5 상원 : 민주 50(무소속 2 포함), 공화 50

* 대통령 임기(4년) 중간에 실시하는 선거로서, 상원(6년) 1/3(34석)과 하원(2년) 전원(435) 선거



「더 나은 재건법」이 「인플레이션 감축법」으로 바뀐 이유

1. 하원 : 민주당은 하원 전체의석(435석) 중 219석(50.3%)을 확보하고 있으므로 의안 통과(다수결) 확실

2. 상원

< 장애사유 >

(1) 상원 전체의석(100석) 중 공화당 50석, 무소속 2석, 민주당 48석으로 과반수 확보 실패

(2) 미 의회법(의사절차)상 「더 나은 재건법」은 “일반법안＂으로서 공화당 소속의원들의 의사진행방해

(filiberster) 가능

< 극복전략 >

(1) 민주당은 기존 48석에 무소속 2석을 포섭하여 50석 확보

(2) 일반법안은 야당의 필리버스터가 가능하지만 중대법안인 예산법안은 필리버스터가 불가능하므로 ,

「더 나은 재건법」의 명칭을 「인플레이션 감축법」으로 바꾸고 법안 상정

(3) 필살기 : The Vice President of the United States shall be President of the Senate, but shall have 

no Vote, unless they be equally divided.(Art. I. Sec. 7)

「인플레이션 감축법(Inflation Reduction Act)」 주요 내용



「인플레이션 감축법」 뒷이야기

“인플레이션이 최우선 순위가 되어야 한
다. 인플레이션을 화나게 하는 법안은 받
아들이지 않겠다.”

“석탄남작(coal baron)과 민주당 지
도부간의 밀실거래로 최전선 커뮤니
티의 의견이 말살되었다.”

“IRA와 인플레이션 간의 유의미한
결과를 얻지 못했다.”

“인플레이션감축법, 열린 마음으로
협의 바란다.”

Source: Greenpeace, PWBM, ABC News, 연합뉴스
(시계방향)

Source: Washington Post

Source: European Newsroom

는 미국에서 최종 조립되는 전기차에 대해서만 세액공제 방식의

보조금을 지급하는데 이것은 프랑스에게 매우 공격적인 조치다 미국

이 자신의 문제 해결을 위해 프랑스의 문제를 키우고 있다.” 마크롱

가 유럽의 투자활동을 위축시킬 가능성이 있기 때문

에 는 국가보조금 제도를 개편하고 녹색기술에 대한

재정지원을 강화할 예정이다.” 폰데어라이엔

의 핵심은 중국의 친환경 시장 장악을 방지하는 것이다. 하지만 이

는 자유무역협정 에 위반될 소지가 크고 유럽 등 동맹국들에게 심

각한 불이익을 줄 수 있다.” 워싱턴 포스트



Question Point : 법으로 인플레
이션을 잡을 수 있을까



La Chute d'Icare (1558) Source : Musee royal d’art ancient a Bruxelles

longue durée

Fernand Braudel (1902-1985, 83) 1940-45-49 1955–1979

Source : Académie française, World of Books
"學而不思則罔, 思而不學則殆." 



감사합니다



한국은행 소셜미디어 채널

www.facebook.com/bankofkoreahub

www.twitter.com/bok_hub

www.flicker.com/photos/bankofkorea

www.youtube.com/user/theBankofKoreakr

story.kakao.com/ch/bankofkorea



<안내 사항>

 □ 

 □ 「 」 

 □ 

 □ : 

「한은금요강좌」의 수강 신청과 취소는 ‘한국은행 홈페이지’를 통해서만 가능

(https://www.bok.or.kr)

■ 신청일시 : 월요일 09:30 ~ 금요일 09:30

■ 수강신청 : 한국은행 홈페이지/경제교육/교육신청/교육신청/한은금요강좌

   - 선착순, 정원 초과 시 신청 불가능

    ※ 2015년 4월부터 수강신청 후 결석 3회 이상 시 60일간 신청 불가능

■ 수강취소 : 한국은행 홈페이지/경제교육/교육신청/신청확인
   - 금요일 09:30분 이후에는 취소 불가능

■ 문자메세지 or 아이핀을 통한 본인인증으로 로그인 (SNS로그인 사용불가)

■ 수료증은 매월 한은금요강좌가 개최되는 마지막 금요일에 직전 주까지의 쿠폰

(E-coupon) 수가 일정 기준* 이상 되어야 출력 가능

     * 기본과정 : 25매 이상, 전문과정 : 50매 이상 

■ “한국은행 홈페이지/경제교육/교육신청/수료증 발급”에서 출력

■ 쿠폰은 ⓵ 강좌 당일 오후 2시까지 강의실 입장, ⓶ 강의 종료 후(질의응답 시간 

포함) 퇴장 및 출입증 반납 및 ⓷ 답변기한 내 설문서* 제출한 경우에만 발급

     * 설문서는 강좌 당일 오후 5시 이후에 한국은행 홈페이지/경제교육/교육신청/신청확인에서 

확인 가능하며, 다음주 월요일 오후 5시까지 접수 

       ★ e-mail이 발송되지 않으므로 직접 홈페이지에 접속√해서 확인해야함 ★

                 √ 수강신청시 사용한 로그인 방법(문자메세지 or 아이핀)을 동일하게 사용

■ 강좌 개최 다음주 수요일부터 “한국은행 홈페이지/경제교육/교육신청/신청확인”을 

통해 확인 가능

■ 쿠폰 유효기간 : 5년

■ 전화 : (02)759-5392, 4269         ■ e-mail : ecoedu@bok.or.kr

신청일시 : 강의 전주(금) 09:30 ~ 강의 당일(금) 09:30  

4시


