
｢한국은행 가계부채DB｣를 활용한 
가계부채의 동태적 특성 연구

1)

유경원 a, 이상호 b

본 연구에서는 100만 여 개인차주의 신용정보에 기반한 한국은행 가계부채패널

DB의 빅데이터 속성을 활용하여 가계부채 변화의 동태적 특성을 분석하였다. 이를 

위해 가계부채의 변동요인을 ‘유입’과 ‘유출’로 대별한 다음, 유입은 다시 ‘신규’와 ‘지
속’으로, 유출은 ‘상환’과 ‘청산’으로 분해하였다. 나아가 이 4가지 요인에 대해 연령, 
지역, 소득, 신용등급 등 인구, 사회 ․ 경제학적 특성으로 나누어 살펴보았다.

분석결과, 가계부채 변화의 주요인은 ‘신규유입’ 즉 신규 주택담보대출로 나타났으

며 세분화된 유입과 유출을 신용등급별로 나누어 살펴본 결과, 가계부채의 변화는 

고신용자가 주도하였다. 그리고 가계부채 변화를 확장기와 수축기로 나누어 살펴본 

결과, 확장기에는 고신용자의 주택담보대출 유입이 크게 증가한 반면, 수축기에는 저

신용자의 유입 감소가 두드러졌다. 또한 최근 가계부채의 증가세 둔화가 은행들의 

신규 주택담보대출 제한을 위한 신용평점 강화 때문인지 살펴본 결과, 미국과 달리 

우리나라의 경우 신용평점 강화에 의한 것이라는 실증적 근거를 찾기 어려웠다. 한
편 최근 가계부채의 유출입 변화가 소비지출에 미치는 영향을 알아보기 위해 가계부

채DB의 신용카드 지출액 자료를 이용하여 분석하였다. 그 결과 부채의 유입은 소비

지출 특히 중·저소득계층의 소비지출과 밀접한 관계를 보여 최근 부채의 유입 감소

는 이들 계층의 소비위축을 초래할 수도 있는 것으로 나타났다.
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Ⅰ. 서론

최근 빅데이터(big data)의 이용에 대한 관심이 커지고 있다. 빅데이터는 흔히 ‘3V’

(Volume, Velocity, Variety)라 불리는 특성을 갖고 있는 자료로 다양한 영역에서 생성되고 있

다.1) 정보기술(IT) 발달 등으로 데이터 저장 ․ 처리 비용이 감소함에 따라 민간은 물론 공공 

부문에서도 이러한 자료를 활용하여 정책부문에 적용하려는 시도가 활발하게 이루어지고 

있다. 후자의 예로 한국은행이 구축한 ‘가계부채DB’가 있다. 동 DB는 민간 신용정보사(CB)

인 NICE 평가정보가 축적한 개인 신용평가 관련 방대한 금융 빅데이터에 기반하고 있다. 

개인 차주대상의 다양한 정보를 담고 있는 DB로 금융안정 등과 관련하여 한국은행 내부

적으로 가계부채 이슈 분석 등에 활용되고 있다.2)

한편 미국 등 주요 선진국의 경우 가계부채가 ‘서브프라임모기지’ 사태 이후 감소

(deleveraging) 하는 모습을 보였다. 그러나 이와는 대조적으로 우리나라에서는 최근 들어 가

계부채의 증가세에 변화 움직임이 있긴 하지만 가계부채 수준 자체는 계속 증가해 왔다. 

이런 가운데 최근 발생하고 있는 가계부채 증가 추세의 변화 원인과 영향에 대해서는 아

직까지 심도 깊은 연구가 진행되지 못했다. 그동안 가계부채와 관련된 기존 연구는 대체적

으로 가계부채의 증가원인을 정태적으로 파악하거나 건전성 여부 내지 그에 따른 리스크 

정도를 판별하는 데 그치고 있다. 또한 이러한 분석도 ‘가계금융·복지조사’나 ‘한국노동패널

조사(KLIPS)’와 같은 표본조사 자료에 기반해서 경제주체들의 행태를 분석하는 데 치우쳐 

있어 분석의 정도(精度) 측면에서 한계가 있었다. 이와 같은 배경으로는 연구자들이 이용할 

수 있는 데이터가 주로 표본에 기반한 서베이 또는 시계열 총량(aggregates) 자료이었기 때

문이다.

그동안 여건 미비로 활용하기 어려웠던 빅데이터인 개인차주 가계부채DB를 통해, 이전

에는 파악할 수 없었던 가계부채의 ‘동태적 특성(dynamic features)’3)을 파악하는 한편 우리

나라 가계부채의 건전성 여부와 그로 인한 리스크 요인 등을 평가하는 것이 가능해졌다. 

가계부채DB는 자료 크기가 크기 때문에 자료를 다양한 기준에 따라 세분하여도 통계적으

1) 빅데이터는 크게 사회안전망 자료, 거래내역 자료 및 사물인터넷 자료로 구분할 수 있다. 구체적인 내용은 
<부록>의 부표 1을 참조하시오.

2) 한국은행 가계부채 DB와 유사하게 한국금융연구원에서도 다른 CB사(코리아크레딧뷰로, KCB) 자료를 이용
하여 DB를 구축, 가계부채 분석 등에 활용하고 있다.

3) 본 연구에서 의미하는 가계부채의 ‘동태적 특성’ 파악은 가계부채 ‘수준’ 변화가 아닌 가계부채 ‘증가’의 변
화를 분석한다는 것이다.



로 유의한 특성들을 식별해 낼 수 있는 장점이 있다.

본 연구에서는 이러한 빅데이터의 장점을 충분히 활용하기 위해 Bhutta(2015)의 방법론

을 원용하여 가계부채의 전년대비 변화를 ‘유입’(inflow)과 ‘유출’(outflow)로 대별하였다. 즉 

그동안 대부분의 연구가 서베이 자료를 활용하여 가계부채의 증가 요인을 경제적 내지 인

구사회학적 요인으로 파악하였지만, 가계부채가 저량(stock) 변수인 만큼 매기의 ‘유입’과 

‘유출’과 같은 유량(flow) 변수의 변동이 가계부채의 크기 변화 (   
유입 유출)를 가져온다는 점에 주목하였다. 이런 점에 착안하여, 가계부채DB를 활용

하면 가계부채의 유입과 유출의 변동을 동태적으로 파악할 수 있다고 보았다. 또한 데이터

의 관측치가 충분하기 때문에 부채의 ‘유입’은 ‘신규유입’과 ‘기존지속’으로 나누고, 부채의 

‘유출’은 전체 부채를 모두 갚는 ‘청산’과 일부만 갚는 ‘상환’으로 구분하였다. 또다시 이러

한 부채 변화의 네 가지 유형이 차주의 세분화된 특성(신용등급, 소득, 연령 및 거주지역)

에 따라 어떻게 다른지 살펴보고자 하였다. 이러한 복잡한 과정을 통해 가계부채 변동에 

대한 유입 및 유출 요인의 영향, 그리고 어떤 특성의 차주 계층이 이러한 변동을 주도하는

지를 분석하는 것이 본 연구의 목적이다.

이와 같은 새로운 방법론은 최근 발생하고 있는 가계부채 증가세 변화의 원인에 대한 

심도 있는 분석을 위한 수단이 될 수 있을 뿐만 아니라 가계부채의 건전성에 대한 평가와 

시사점 도출에도 유용할 것이다. 이를 통해 도출된 시사점을 토대로, 최근 가계부채 증가

세의 변화가 금융회사의 신용기준 강화에서 비롯된 것인지를 파악하고 아울러 부채 유입

의 감소와 유출의 증가가 소비지출에 미치는 영향을 분석함으로써 소비에 대한 가계대출

의 영향을 살펴보는 것도 본 연구의 또 다른 목적이다.

본 연구는 세 가지 측면에서 기존연구와 차별성을 갖는다. 첫째, 본 연구는 그동안 상대

적으로 미흡하였던 가계부채의 동태적 특성, 즉 가계부채의 유입(신규, 지속) 및 유출(청산, 

상환)과 같은 유량변수에 대한 기술분석을 시도한다. 둘째, 이러한 유량변수에 대한 상세분

석을 위해 서베이 자료에 의존한 기존연구와 달리 금융 빅데이터 속성을 갖는 100만여 차

주들의 객관적인 신용정보 기반의 가계부채패널DB를 활용한다는 점도 중요한 차이점이

다. 셋째, 본 연구는 가계부채의 건전성 내지 영향 분석에만 그치지 않고 기술분석과 회귀

분석을 통해 가계부채의 건전성은 물론 실물부문(소비)에 미치는 영향에 대해서도 분석하

는 종합연구이다.

본 연구보고서는 다음과 같이 구성된다. 다음 Ⅱ장에서는 가계부채와 관련하여 기존연구

를 크게 세 가지 유형, 즉 가계부채의 동태적 특성(dynamic features)에 관한 연구, 가계부채

가 소비에 미치는 영향에 대한 연구 및 가계부채DB 활용 연구로 나누어 최근 연구결과를 
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정리하고 본 연구의 중요한 차이점 등을 기술하기로 한다. Ⅲ장에서는 총량자료를 이용하

여 가계부채의 리스크 요인에 대한 기존 평가를 두 가지 측면, 즉 가계부채의 건전성에 대

한 평가 측면, 그리고 소비에 대한 가계부채의 영향 측면에서 정리한다. Ⅳ장에서는 Ⅲ장

에서 제기한 가계부채 증가 패턴의 변화와 같은 가계부채의 동태적 특성을 실증적으로 살

펴보기 위해 가계부채DB를 활용하여 기술분석(descriptive analysis)과 회귀분석(regression 

analysis)을 실시한다. 마지막으로 Ⅴ장에서는 본 연구에서 발견한 중요한 사실을 요약 정리

하고 시사점을 제시하면서 결론을 도출한다.



Ⅱ. 기존 연구의 개관

본 장에서는 가계부채와 관련된 기존연구를 크게 세 가지의 범주, 즉 ‘가계부채의 동태

적 특성에 관한 연구’, ‘가계부채가 소비에 미치는 영향에 대한 연구’ 및  ‘가계부채DB 활

용에 관한 연구’로 나누어 살펴보기로 한다.

첫 번째 연구범주는 가계의 부채보유 변동 등 본 연구의 주된 이슈 중 하나로, ‘가계부

채의 동태적 특성’에 대한 것이다. Habibullah et al.(2006)은 오차수정모형(error correction 

model)을 이용한 실증분석을 통해 우리나라의 경우 1980년대 이후 유동성 제약(liquidity 

constraints)이 뚜렷이 완화되었음을 주장한 바 있다. 이와 관련하여 Karasulu(2008)는 한국노

동패널자료(KLIPS)를 이용하여 우리나라 가계부채의 증가가 주로 젊은 연령대의 신규차주

보다는 고소득층을 중심으로 한 기존차주에 의해 이루어진 것으로 분석하였다. 사실 가계

부채의 증가는 수요 측면에서 가계의 주택보유 결정과, 공급 측면에서는 금융규제 완화를 

비롯해 금융심화(financial deepening)와 직접적인 관계가 있다고 볼 수 있으나, Karasulu(2008)

에 따르면 우리나라의 금융심화가 여전히 저소득층에 대한 유동성 제약 문제를 해결하는 

데에는 제한적인 역할을 한 것으로 나타났다. Dynan and Kohn(2007)은 미국의 가계패널자

료 (Survey of Consumer Finances)를 통해 금융혁신이 유동성 제약을 완화시켜 가계부채의 증

가에 영향을 미쳤음을 밝혔다. 그러나 이들은 금융혁신에 따른 가계부채 증가의 경우 신규

차주를 중심으로 한 신용 접근성 확대를 통해 이루어졌다기보다 신용 접근성이 이미 높은 

기존차주들의 자산가격 상승에 따른 부채 증가에 해당하는 것으로 볼 수 있어 금융혁신을 

통한 유동성 제약 완화가 부채 증가의 주된 원인으로 보지 않았다. 성영애(2006)는 2000년

과 2003년 간 부채 변동에 대해 여러 유형을 정의한 후, 해당 유형에 대해 다항로짓모형

(multinomial logit model)을 적용하여 부채보유 변동에 대한 가계의 특성을 추정하였다. 한편 

유경원(2008)은 한국노동패널자료를 가지고 가계부채의 동태적 패널모형(dynamic panel 

model)을 실증분석하였다. 이를 통해 우리나라 가계부채의 특성으로 부채상환이 단기간에 

이루어지지 않아 일정기간 동안 가계가 부채를 보유하는 등 부채의 지속성이 존재함을 보

였다. 김우영·김현정(2009)도 가계 차주의 인구통계학적 특성 및 경제적 상황을 바탕으로 

일반적인 가계부채의 결정요인을 분석한 후 동태적 패널모형을 적용하여 가계부채의 지속

성에 대해 분석하였다. 이와 관련하여 우리나라의 경우 가계부채가 줄어들지 않고 지속적

으로 증가하는 이유에 대해 이들은 부동산 등 실물자산 가격의 빠른 상승에 비해 저금리 

기조에 따른 낮은 차입비용을 지적하고 있다. 이에 우리나라 가계의 전형적인 재무적 특성
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은 생애주기(life cycle) 이론을 통해 예측되는 것보다 부채규모 대비 금융자산 축적 수준이 

상당히 낮다는 것이다. 유경원 ․ 황진태(2017)는 합리성에 기초하여 가계가 보유하려는 적정 

부채 수준의 존재를 가정하고 가계부채의 동태적 특성을 살펴보았는데, 이들은 부분조정모

형(partial adjustment model)을 사용하여 가계의 부채 조정속도를 추정하였다. 가령, 부채 조

정속도가 높다는 것은 가계가 스스로 원하는 수준의 부채량에 빠르게 도달할 수 있음을 

의미한다. 반대로 부채 조정속도가 느린 경우는 가계가 원하는 수준의 부채량을 달성하기

가 어렵다는 것을 뜻하므로 결국 이들의 연구는 가계의 부채 조정이 금융시장 환경과 깊

이 관련될 수밖에 없게 됨을 시사한다. 실제 정보 비대칭성(information asymmetry) 문제가 

크지 않거나 거시경제와 금융시장 내 불확실성이 낮을 경우 부채의 조정속도는 빨라질 수 

있는 반면, 금융시장이 경색되어 있을 경우 해당 속도는 느려질 것으로 추론되었다. 최근 

가계부채의 변동과 관련하여 Bhutta(2015)는 미국의 급격한 가계부채의 감소 이슈를 다루었

는데, 경기호황 시 신규주택 구매 등 부동산 투자가 부채유입을 주도하였으며, 불황 시에

는 채무불이행에 따른 부채유출보다 부채유입의 급감이 부채감소의 주된 요인임을 제시하

였다. 그리고 과거의 연구(Karasulu, 2008; Dynan and Kohn, 2007)와는 달리 Bhutta (2015)는 부

채유입 급감의 원인으로 저신용자를 중심으로 신규 주택구매가 급감한 사실을 들고 있으

며, 최근 들어 강화된 대출규제가 부채 증가를 제한하는 요소로 작용하였다고 주장하였다. 

이와 같은 분석결과에도 해당 연구는 가계부채에 영향을 미치는 가계의 특성을 별도로 제

시하고 있지 않다. 이러한 Bhutta(2015)의 연구방법론에 기초하여 한국정보화진흥원(2017)이 

우리나라 신용정보(CB) 자료를 활용하여 가계대출 증가와 관련하여 단기(2분기 이내)와 장

기(4분기 이내)로 구분하는 방식으로 연체발생 확률을 추정하였다. 분석결과, 신규차주의 

연체확률이 다른 그룹에 비해 낮으며, DTI 수준이 높아질수록 연체확률이 높아짐을 제시

하였다. 또한, 실업률 변화에 따른 차주 소비패턴에서 DTI 수준이 높아질수록, 신용이 낮

을수록 소비 감소의 폭이 커진다는 추정결과도 제시하였다. 그럼에도 불구하고 한국정보화

진흥원(2017)의 연구결과는 기존연구를 확인하는 수준에 머물러 있으며, 본 연구에서와 같

이 빅데이터의 장점을 충분히 살려 다양한 인구사회학적 특성으로 구분하여 가계부채의 

증가 원인을 파악하고자 하는 시도는 이루어지지 못했다.

두 번째 범주는 가계부채가 소비에 미치는 영향에 관한 것인데 이러한 유형의 연구는 

상대적으로 많이 이루어졌다.4) 미국의 서브프라임모기지 사태 이후 경기 침체가 크게 나

타난 원인과 관련하여, 가계부채의 감소 과정에서 발생한 소비 감소가 경기 침체의 주된 

4) 가계부채가 소비에 미치는 영향에 대한 국내외 연구는 다수 이루어져 있다. 대표적인 국내연구로 김경수 ․
유경원(2015), 유경원 ․ 서은숙(2016), 김현정 ․ 김우영(2009), 손종칠 ․ 최영주(2015), 노형식 ․ 송민규(2017), 강종구
(2017), 이동진(2019)이 있으며, 국외연구로는 Mina and Sufi (2015), Price et al. (2019) 등이 있다.



원인이라고 주장하는 연구가 많다. 이러한 연구를 계기로 가계부채의 실물부문, 특히 소비

지출에 대한 영향을 규명하는 연구가 많이 이루어졌다. 대체로 이들 연구의 공통적인 결론

은 가계부채를 줄이는 과정에서 단기적으로는 가계부채가 소비에 영향을 미칠 수 있다는 

점이다. 특히 과다채무자의 경우 소득이나 자산 충격시 소비 감소 가능성이 크고 이로 인

해 가계부채발 위기가 초래되는 것으로 알려져 있다.

마지막으로, ‘가계부채DB의 활용에 관한 연구’ 범주가 있다. 신용평가사(CB)가 보유한 

데이터를 활용한 연구는 관련 데이터의 접근성이 높아짐에 따라 최근 들어 개인연구자, 중

앙은행 및 연구기관 등에 의해 활발히 이루어지고 있다. 먼저, 함준호 외(2010)는 총 2,210

만 명의 개인신용 전수 미시자료(2009년 8월 기준)를 이용하여, 국내 최초로 차주별 특성, 

금융업권별 부채상환 능력 등을 비교 ․ 분석하는 한편 거시경제 충격에 따른 금융권역별 총

부채상환비율(DTI)과 불량률의 변화, 차환리스크 분석 등을 통해 가계부채의 건전성을 평

가하였다. 실증분석 결과를 보면, 차주별로는 저소득 근로자와 고소득 자영업자의 부채 상

환부담이 상대적으로 크고, 금융업권별로는 캐피탈 및 카드사의 저소득 차주군, 상호저축

은행의 고소득 차주군, 은행과 제2금융권으로부터 복수의 부채를 빌린 차주군의 부채 상환

능력이 떨어지는 것으로 나타났다. 이들은 기존의 총량(aggregates) 거시지표를 이용한 가계 

부실리스크 모니터링과 함께 신용거래정보 등 신용평가사가 보유한 미시자료(micro data)를 

이용한 차주 단위 분석을 실시함으로써 보다 종합적이고 심층적인 가계부채 리스크관리가 

필요함을 주장하였다. 김성준 외(2018)는 한국은행 가계부채DB의 주요 내용과 특징을 정리

하는 한편 기술분석을 수행하였다. 아울러 가계부채DB의 미시정보를 통해 우리나라의 최

근 가계대출의 구조 변화를 살펴보고 주택담보대출의 분할상환 등 대출구조 개선 여부를 

분석하였다. 그 결과, 주택담보대출 비중이 높아지고 있는 가운데, 동 대출의 분할상환방식 

비중이 높아지고 만기가 장기화되는 등 대출구조가 개선되고 있는 것으로 나타났다. 가계

대출은 경제활동이 활발한 30∼50대 차주에 의해 주도되고 고소득자와 고신용자를 중심으

로 대출이 확대되고 있다는 사실을 발견하였다. 이들은 기본적인 미시분석 이외에 구축된 

가계부채DB의 다양한 활용 가능성 등을 소개하였다. 즉 100만 명을 상회하는 방대한 표본

집단에 기초한 신용정보를 바탕으로 부채의 유형 ․ 상환방식, 만기구조 등 부채구조 분석뿐

만 아니라 연령, 신용등급, 연체율 등을 이용해 기존 거시총량지표로는 가능하지 않았던 

다각적인 미시분석이 가능하다는 점을 강조하였다. 정호성(2017)도 한국은행 가계부채DB를 

활용하여 가계대출의 상당부분을 차지하는 주택담보대출의 연체 결정요인을 분석하였다. 

동 연구에서는 주택담보대출의 연체율 변화를 금리요인과 리스크 요인으로 구분한 후, 시

간흐름에 따라 동 요인들이 어떻게 달라지고 차주 특성별로는 어떻게 다른지 살펴보았다. 

정호성(2018)은 또 다른 연구에서 가계부채DB에 수록된 차주별 대출 및 연체정보를 이용
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하여 차주의 부실요인을 살펴보고 자영업 차주의 부도요인과 비자영업 차주의 부도요인간 

어떤 차이가 있는지 분석하였다. 그리고 차주별 부도확률을 이용하여 추정한 차주별 기대

손실액의 금융업권간 상호연계성을 파악하였다. 한편, 한국은행이 매 반기마다 정기적으로 

발간하는 ‘금융안정보고서’는 가계부채DB 수록 정보를 이용한 심도 있는 분석결과를 상당 

분량의 지면에 실어 정부, 언론, 연구자 등 다양한 독자들에게 제공하고 있다. 우리나라 가

계부채의 현황, 문제점, 대책 등 주요 이슈에 대한 중앙은행의 견해를 찾아볼 수 있는 유

용한 정보원이기도 하다5). 가계부채DB가 2015년 구축된 이후, 가계부채의 차주 특성별 비

중 및 분포, 다중채무 ․ 저신용 ․ 저소득자 등 부채 취약차주 비중, 자영업자 보유 부채 현황 

등 다양한 분석 결과들이 보고서를 통해 정기적으로 발표되고 있다. 아울러 한국금융연구

원의 ‘가계부채연구센터’에서도 2016년 하반기부터 코리아크레딧뷰로(KCB)의 차주별 대출

정보를 이용하여 가계부채 분석보고서를 발간하고 있다6).

지금까지 정리한 선행연구들, 특히 가계부채의 동태적 특성에 관한 연구들은 한계를 가

지고 있다. 물론 기존연구에 의해서도 가계부채의 동태적 속성이 일부 파악되고 있었으나 

가계조사(서베이) 자료를 이용하였기 때문에 만족할 만한 분석이 어려웠다. 대체적으로 회

귀분석 기반의 분석으로 행태적 특성이나 속성에 대해 살펴보는 연구였다. 그리고 가계부

채DB를 활용하더라도 가계부채의 건전성 정도를 파악하는 정도에서 기술적 분석에 머무

른 경우가 많았다. 또한 실증분석을 하더라도 동태적 요인이 여타 경제변수에 미치는 영향

에 대한 분석은 자료의 제약으로 충분히 수행할 수 없었다.

그러나 본 연구에서는, 최근 발생하고 있는 가계부채 증가세의 변화 요인을 파악하기 위

해 가계부채DB 자료를 활용하여 가계부채의 ‘유입’과 ‘유출’을 구분하여 이들의 변동을 살

펴본다. 더 나아가 가계부채의 ‘유입’을 ‘신규유입분’ 및 ‘기존지속분’으로 구분하고, ‘유출’은 

‘청산’ 및 ‘상환’으로 세분하여 기술분석을 수행함으로써 가계부채의 유량적인 요인에 대한 

상세한 파악을 시도하고 있다. 이러한 중요한 차별점 이외에 기술분석 결과를 토대로 제기

된 시사점을 검증하기 위해 최근 가계부채의 증가세 변화가 금융기관의 대출태도 여부와 

관련이 있는지, 그리고 가계부채의 유입 ․ 유출 요인이 소비지출에 미치는 영향을 분석하고 

있다는 점도 주된 차별점이라고 할 수 있다.

5) 한국은행이 보유하고 있는 가계부채 DB의 연혁과 의의, 주요 특징, 유용성 등에 관한 자세한 내용은 제4장 
제1절을 참조하기 바란다.

6) 처음 발간 시 분기마다 작성하는 것으로 계획하였으나 2018년 이후에는 반기마다 발간하는 것으로 변경되
었다. 다만, 보고서 작성 여건상 해당 호가 제때 발간되지 못하는 경우 있다.



Ⅲ. 가계부채와 주요 경제변수 추이

1. 가계부채의 건전성

2013년부터 계속 증가하던 가계부채(가계신용 기준)는 2016년 하반기에 그 증가세가 정

점에 이른 후 빠른 속도로 하락하였다. 가계부채의 증가세는 시기에 따라 상승과 하락을 

반복하였으나 총량 수준은 지속적으로 늘고 있다. 다만 최근 증가세는 크게 꺽인 가운데 

둔화 상태가 이어지고 있다. <그림 3-1>에서 보듯이 가계부채는 2017년 이후 증가율이 낮

아졌으며 최근에는 5% 아래로 떨어졌다7).

 <그림 3-1>            가계신용 추이 및 가계부채 관련 주요 정책

       자료: 한국은행

이처럼 가계부채 증가율이 낮아졌으나 소득 및 금융자산 증가율을 상회하면서 가계의 

채무상환 부담은 늘어난 것으로 보인다. <그림 3-2>에서 보는 바와 같이 가계부채 증가세

에 비해 소득 증가세가 지속적으로 낮게 나타나고 있다. 다만, 최근 소득 증가세가 완만하

게 상승하면서 이러한 격차는 다소 줄어들고 있다. 아울러 <그림 3-3>의 금융자산 대비 금융

부채 비율을 보면, 금융부채 증가세가 지속적으로 둔화되고 있는 가운데 금융자산 증가세는 

2018년 이후에 더욱 급격히 떨어짐에 따라 동 비율이 최근 들어 상승한 것으로 나타났다.

7) 본 논의는 한국은행의 금융안정보고서(2019.6)를 참고하였다. 보다 최근의 논의는 동 보고서 최신호를 참조하시오.

｢한국은행 가계부채DB｣를 활용한
가계부채의 동태적 특성 연구
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 <그림 3-2>                       처분가능소득 대비 가계부채 비율  <그림 3-3>                      금융자산 대비 금융부채 비율

자료: 한국은행 자료: 한국은행

한편 <그림 3-4>의 가계부채DB를 활용한 차주 신용등급별로 가계부채의 구성비를 살펴

보면, 고신용 차주의 비중이 지속적으로 상승하고 있다. 2019년 1/4분기말 고신용 차주에 

대한 대출비중은 72.6%로 전년말 대비 1.8%포인트 높아진 반면 저신용 차주 대출 비중은 

5.7%로 전년말 대비 0.2%포인트 낮아졌다. 이에 따라 가계대출 연체율은 <그림 3-5>에서 

보는 바와 같이 전반적으로 낮은 수준에서 유지되고 있다. 다만, 2018년 이후 비은행금융기

관을 중심으로 높아지고 있어 이에 대한 모니터링을 강화할 필요가 있는 것으로 보인다.

 <그림 3-4>                       차주의 신용등급별 가계대출 구성비  <그림 3-5>                        은행 및 비은행금융기관 가계대출연체율

자료: 한국은행 자료: 한국은행

전반적으로 주택담보대출을 중심으로 가계대출은 2016년 이후 하락세를 보이고 있는데 



이와 같은 배경으로는 앞의 <그림 3-1>에서 보는 바와 같이 정부의 가계부채 관리 강화1)

와 아울러 금융기관의 대출태도2)가 2015년 이후 강화된 것도 작용한 것으로 판단된다. 

<그림 3-6>에서 보는 바와 같이 가계대출 증가세가 크게 나타났던 2014년과 2015년에는 국

내 은행들의 주택담보대출과 관련된 태도가 전반적으로 완화기조를 나타내었다. 반면 2016

년의 경우 주택대출태도는 전반적으로 강화 움직임을 나타내고 있는 반면 주택담보대출 

수요지표는 완화기조를 보이고 있어 결과적으로 높아진 대출증가가 수요측 요인에 의해 

나타났을 가능성을 시사하고 있다. 이후 대출조사에서 은행권 대출태도와 대출수요 조사 

모두 0 이하로 나타나 전반적인 대출 증가율이 낮게 형성된 것으로 보인다.

 <그림 3-6>            주택담보대출 증가율과 주택대출태도

            자료: 한국은행

2. 가계부채와 소비

기존의 많은 연구들은 가계부채의 증감과 소비가 어느 정도 관련성이 있음을 보여주고 

있는데 우리나라의 경우도 <그림 3-7>에서 보는 바와 같이 가계신용 증가율과 소비 증가

율은 추세적으로 비슷한 움직임을 나타내고 있다.

1) 보다 자세한 내용은 <부록>의 부표 2 가계부채 관련 정책일지를 참조하시오.
2) 대출태도지수가 양(+)의 값이면 완화라고 응답한 금융기관의 수가 강화라고 응답한 금융기관의 수보다 많음을 의

미한다. 금융기관대출행태조사는 2000년부터 작성되어 현재 매분기마다 199개 금융기관을 대상으로 하는 설문조사
이다. 대출태도는 금융기관의 대출 확대 또는 축소 의지를 말하며 대출태도의 강화는 대출기준을 엄격히 운영하
거나 대출조건(이자율, 만기, 상환방식 등)을 채무자에게 불리하게 하여 대출을 억제하는 방향을 의미한다. 대출수
요도 대출태도와 함께 조사되는데, 이는 가계 등 경제주체들이 상환의사 및 상환능력을 가지고 금융기관으로부터 
자금을 대여받고자 하는 욕구(demand)를 의미한다 (한국은행 경제통계시스템, 금융기관대출행태조사 설명자료).
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 <그림 3-7>            가계신용 및 소비지출 증가율 추이

            자료: 한국은행

한편 평균소비성향은 2003년 이후 추세적으로 하락하고 있는 반면 부채비율은 추세적으

로 상승하고 있다. <그림 3-8>을 보면 소비성향이 급락하던 2003∼2004년의 신용카드 대란

기와 글로벌 금융위기 직후 기간 모두 부채비율의 가파른 상승이 선행되었다는 점을 확인

할 수 있다. 이는 단순한 경제적 관계 이외에도 부채비율의 급격한 상승 역시 성장을 제약

하는 리스크 요인으로 작용할 수 있음을 시사하는 것이다.10)

 <그림 3-8>            부채비율과 소비성향 추이

              주: 부채비율 및 평균소비성향은 각각 가계신용/GDP 및 민간소비/GDP로 정의
           자료: 한국은행

10) 보다 자세한 내용은 이동진(2019)을 참조하시오.



Ⅳ. 가계부채의 동태적 특성 분석

1. 가계부채DB11)의 주요 특징

글로벌 금융위기 이후 부채감소(deleveraging)를 경험한 주요 국가들과 달리 우리나라 가

계부채는 소득에 비해 빠른 속도로 늘어났다. 이에 따라 거시경제 및 금융안정을 저해할 

수 있다는 우려가 커지면서 가계부채 급증에 따른 가계부문의 취약성 파악과 대응이 중요

한 정책과제가 되었다. 이러한 배경 하에서, 가계부채 관련 미시정보 수요에 부응하기 위

하여 한국은행은 미국 FRB 뉴욕연준에서 2010년 구축한 소비자신용패널(Consumer Credit 

Panel, CCP)12)을 벤치마크하여, 2015년 4월 우리나라 최초로 가계부채DB를 만들게 되었다. 

｢한국은행 가계부채DB｣(이하 ’가계부채DB’)는 민간 신용정보사(NICE 평가정보)가 보유한 

개인의 신용정보 중 일정 표본 100만여 명을 대상으로 하고 있다13). 이들 표본은 신용거래

가 있는 개인들로 구성된 모집단으로부터 동일인을 매분기 추출하기 때문에 신용정보 패

널DB이라 할 수 있다.

가계부채DB의 주요 특징은 다음과 같이 크게 세 가지로 정리할 수 있다. 우선, 가계부

채DB는 금융기관을 대상으로 조사한 가계신용 등 기존의 총량 거시통계에 비해 개인 차

주별 상세한 정보를 포함하고 있는 개인 신용정보 기반의 금융 빅데이터(big data)이다. 개

인별연령 ․ 거주지 ․ 신용등급 ․ 소득수준 등과 같은 고유 특성정보, 대출액 ․ 신용카드 또는 체

크카드 사용실적 등의 금융거래정보, 연체금액 ․ 세금체납 ․ 채무불이행 등 신용도와 관련된 

정보를 분기단위로 상세하게 수록하고 있다. 소득정보의 경우 금융기관의 여신 심사시 제

출된 증빙소득이 주를 이루며, 증빙소득 자료가 없는 경우 신용정보사가 자체적으로 추정

한 소득을 소득정보로 간주한다. 이러한 추정소득은 차주별 과거 증빙소득, 신용카드실적, 

직업정보 등을 기반으로 추정한다고 알려져 있다. 가계부채DB의 주요 정보 현황과 출처

는 <표 4-1>에 정리되어 있다.

다음으로, DB에 수록된 정보는 시의성이 높다. 한국노동패널, 가계금융·복지조사 등 기

11) 김성준 외(2018) 등을 참고하여 작성하였다.
12) 이를 위해 FRB 뉴욕연준 미시분석반(Microeconomic Studies Function)은 가계부채의 총량 데이터 이외에 개

별 경제주체 수준에서의 부채상황 분석 등을 위해 민간 신용평가사인 Equifax로부터 자료를 받고 있다. 동 
데이터를 활용하여 정기적인 보고서가 발표되고 있을 뿐 아니라, 다양한 연구분석 결과들이 JME, QJE, AER 
등 유명저널에 실리고 있다 (Bhutta 2015, Mian and Sufi 2009, 2011 등).

13) 정확히 말하면 2018년말 기준 전체 신용활동인구(모집단) 4,530.6만 명의 2.4%인 약 110만 명이다.
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존 서베이는 1만 가구 내외의 제한된 표본을 대상으로 1년에 한번, 6개월 이상 경과한 시

점에 발표된다. 그러나 가계부채DB는 상대적으로 큰 100만 명 이상의 표본을 대상으로 분

기마다 작성되며 해당분기 종료 후 약 2개월이 지난 시점에 DB에 수록되므로 시의성 면

에서 우수하다고 할 수 있다.

아울러, 개인들의 금융거래 활동의 결과로 나타난 실제 데이터를 기반으로 하기 때문에 

기존의 서베이 방식에 의한 주관적 정보에 비해 신뢰성이 높다고 볼 수 있다. 서베이 방식

에 의한 데이터의 경우 무응답 및 표본이탈, 소득이나 부채에 대한 과소응답 등의 문제가 

있는 것으로 알려져 있으나 가계부채DB의 경우 금융 소비자의 신용거래 과정에서 생성된 

실제 데이터이기 때문에 서베이 자료에서와 같은 문제를 줄일 수 있다. 이와 같은 유용성

으로 인해 가계부채DB는 차주의 신용정보를 활용하여 부채유형, 상환방식, 만기구조 등 

부채의 구조를 분석하는 데 활용 가능하며, 개별 차주의 부채 규모와 연령, 신용등급, 연체

율 등 실제 거래정보를 이용하여 다양한 미시분석도 수행할 수 있다.

 <표 4-1>         가계부채 DB 주요 정보현황과 출처

내  용 주요 변수 출  처

 식별정보 연령대, 성별, 거주지, 신용점수·등급, 소득·등급 등
 신용정보원,

 NICE 평가정보

 가계대출 업권, 상품, 총건수, 총금액, 신규건수 및 금액 등 신용정보원

 채무불이행
채무불이행(신용관리대상) 등록 총건수 및 총금액, 세금체납 관련 
총건수 및 총금액, 파산/면책관련 확정 총건수 및 총금액, 개인
회생 확정 총건수 및 총금액 등

신용정보원

 기업여신공여

여신잔액: 업종, 업권, 상품, 신용공여잔액, 만기도래액 등

신용정보원여신한도: 업종, 업권, 상품, 한도액 및 잔액 등

여신담보: 업종, 업권, 상품, 담보잔액 등

 대부업대출 대부업대출 기관수 및 총금액 NICE 평가정보

 계좌별대출
업권, 상품, 상환방식, 대출용도, 만기일, 대출잔액, 거치기간, 연체
대환대출여부, 원리금상환액 등

NICE 평가정보

 카드 신용카드 한도, 이용금액, 체크카드 이용금액 등 NICE 평가정보

 연체 업권, 상품, 미해제연체 총금액, 분기중 신규연체 등 NICE 평가정보

자료: 김성준 외 (2018)

한국은행이나 학계 연구자들은 동 DB를 활용하여 가계부채의 차주특성별 분포, 다중채

무 ․ 저신용 ․ 저소득자 등 부채 취약차주 비중, 자영업자 보유 부채 현황 등을 분석하고 있

다. 특히 기존 통계와는 달리 특정 차주의 기간별 행태 변화를 추적하는 패널 분석(예: 신



용등급간 이동, 은행 ․ 비은행간 금융권 전환, 부채상환방식 변화, 취약계층의 동태적 추이 

등)이 가능하다. 한국은행이 발간하는 금융안정보고서나 학계의 연구 등을 통해 가계부채

DB를 활용한 분석결과가 발표되고 있다. 다만, 이러한 유용성 및 다양한 활용 가능성이 있

음에도 불구하고 가계부채DB는 가구가 아닌 차주 개인 수준에서 작성되고 있는 데다 실

제 소득이나 자산(금융 및 실물) 정보가 미비하여 자산과 부채를 모두 고려한 가계의 부채

상환 능력을 파악하는 데는 한계가 있다.

2. 실증분석

본 절에서는 가계부채의 동태적 특성을 가계부채DB 자료14)를 활용하여 분석하는데 이

를 위해 기술분석과 회귀분석 기법을 적용한다.

가. 기술분석

기존 연구와 차별적으로 본 기술분석(descriptive analysis)의 핵심은 가계부채DB가 갖고 있

는 빅데이터의 장점을 충분히 활용하는 것이다. 100만여 차주를 대상으로 하고 있기에 가

계부채의 증가요인에 대한 세분화한 분석이 가능한데 이를 위해 본 연구에서는 Bhutta 

(2015) 방법론을 원용한다. 동 연구에서는 가계부채의 변화 요인을 ‘유입’(inflow)과 ‘유출’ 

(outflow)로 대별한다. 또 유입은 ‘신규유입’(entrants)과 ‘기존지속’(increasers)으로, 유출은 전체 

부채를 모두 갚는 ‘청산’(exiters)과 일부를 갚는 ‘상환’(decreasers)으로 나누어 살펴보며 이를 

또다시 차주의 특성(신용등급, 소득, 연령 및 거주지역)으로 세분하여 살펴본다. 본 연구에

서도 이와 유사하게 가계부채의 유입과 유출을 구성하는 데 있어 어떤 특성의 차주가 이

를 주도하는지를 살펴봄으로써 가계부채의 건전성에 대한 시사점을 도출할 것이다.

정의상 부채는 저량(stock) 변수이므로 부채의 증가(   )는 금기 

부채잔액()에서 전기 부채잔액( )을 차감한 금액으로 유량변수이다. 따라서 

이를 유량(flow) 변수로 표시하면 유입()과 유출()의 합, 즉    

14) 자료의 원활한 분석을 위해 전체 관측치가 아닌 20% 부표본(subsample)을 무작위 추출하였다. 가계부채DB
는 100만여 차주 자료로 2012년 1분기부터 사용가능한데 본 연구에서는 2018년 4분기까지를 분석기간으로 
설정하였다. 100만여 차주의 7년(28분기) 자료는 3 Giga (3000M bytes)가 넘는 자료로 이와 같은 대용량 자
료에 대한 분석은 통상 20% 부표본을 이용해 이루어지고 있다. 마찬가지로 김성준외(2018)도 20%의 부표
본을 이용하여 분석하였다.
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으로 나타낼 수 있다.15) 유입()은 신규유입분()와 기존지속분() 대출로 구분되는

데(  ), 신규대출()은 전기 부채잔액이 0에서 금기에 부채잔액이 늘어난 경

우, 그리고 지속대출()은 전기 부채잔액이 0보다 큰 상황에서 금기 부채잔액이 전기에 

비해 늘어난 경우로 정의한다. 즉 기존 부채가 있는 상태에서 금기에 부채가 늘어났을 

때 지속대출()이라 정의하고 기존 부채가 없는 상태에서 금기에 부채가 늘어났을 때

는 신규대출()로 정의하기로 한다. 유출()은 청산()과 상환()으로 구분되는데

(  ), 부채의 청산()은 전기 부채잔액이 0보다 큰 상황에서 금기 부채잔

액이 0이 되는 경우이다. 그리고 부채의 상환()은 전기 부채잔액이 0보다 큰 상황에서 

금기 부채잔액이 전기에 비해 감소한 경우로 정의한다.16) 이에 따라 금기의 부채증가는 유

입 요소인 신규대출 발생과 기존부채의 증가, 그리고 유출 요소인 부채의 전액 상환과 일

부 상환의 합(       )으로 나타낼 수 있으며, 이들 개별차주

들의 부채증가의 합은 전체 가계부채의 증가액으로 나타낼 수 있다.

본 연구에서는 최근 나타나고 있는 가계부채 증가세의 변화요인을 파악하기 위하여 가

계부채DB의 빅데이터와 패널자료 속성을 활용해, 개별 차주들의 부채 변화를 위의 정의

와 같이 구분하고 이와 같은 네 가지 유입과 유출 요인들을 데이터가 제공하는 정보인 연

령, 지역, 소득, 신용등급 등 인구, 사회·경제학적 특성으로 나누어 살펴보기로 한다.

먼저, 가계부채DB를 통해서 살펴본 결과 우리나라 가계부채의 대부분을 차지하는 주택

담보대출 잔액은 <그림 4-1>에서 보는 바와 같이 기존의 총량자료와 유사하게 지속적으로 

증가하고 있으나 2015년을 정점으로 가계부채의 증가세에 변화가 나타나고 있다.17) 부채감

소를 경험했던 미국과 달리 우리나라의 경우 가계부채의 규모가 본격적으로 감소한 사례

가 없으나, 가계부채의 전년대비 증가세는 2015년을 기점으로 둔화된 것으로 나타난다. 즉 

미국은 2009년 이후 주택담보대출 잔액이 감소로 전환된 반면 우리나라에서는 주택담보대

출 잔액이 지속적으로 증가하고 있다. 다만, 주택담보대출의 증가율은 2015년을 기점으로 

계속 낮아지고 있다.

15) 여기서 유출( )은 음(-)의 값임에 유의하기 바란다.
16) 추가적으로 부채의 변화가 없는 경우도 있다. 즉 전기 부채잔액이 0인 상황에서 금기 부채잔액도 0인 경

우와 전기 부채잔액이 0보다 큰 상황에서 금기 부채가 전기 부채와 같은 경우로 나눌 수 있다. 본 연구는 
차주가구 대상 분석이므로 이러한 두 가지 경우는 관측치가 없거나 특이점이 발견되지 않아 분석에서 제
외하였다.

17) 본 연구에서는 기존연구와의 비교를 위해 가계부채 DB중 가계부채의 대부분을 차지하는 가계 주택담보대
출을 중심으로 기술하기로 한다.



 <그림 4-1>            가계부채 DB 상의 주택담보대출 추이

            자료: 한국은행, 가계부채 DB

다음으로 이와 같은 가계부채 증가세의 변화 요인을 ‘유입’과 ‘유출’로 나누어 살펴보았

는데 가계부채의 증가세 변화에 있어서 주된 요인은 ‘유입’으로 나타났으며 ‘유출’의 변화

는 상대적으로 안정적이었다. <그림 4-2>에서 보는 바와 같이 유입은 대출잔액 대비 30%

까지 상승하였다가 2015년 이후 20% 미만까지 하락한 반면 유출은 20% 안쪽에서 감소하

는 모습을 보이고 있다. 미국의 경우 서브프라임모기지 사태 이후 가계부채가 급격히 감소

하였는데 이 기간 동안(1999∼2011년) 유입은 40%에서 12%대로 급락했던 반면 유출은 20∼
25% 내외에서 안정적이었다(Bhutta, 2015). 즉 두 나라 모두 유입이 가계부채 변화에 있어 

주도적 역할을 수행하고 있는 것으로 보이며 우리나라의 경우 유입의 감소폭이 상대적으

로 작았던 것은 미국과 달리 부채감소를 겪지 않았기 때문인 것으로 판단된다.

 <그림 4-2>                      주택담보대출 잔액 대비 유입과
           유출 비중 추이

 <그림 4-3>                     주택담보대출 순증액, 유입과
            유출 증가율 추이

자료: 한국은행 자료: 한국은행
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한편 가계부채의 증가세 변화를 2012년부터 2018년까지 기간에 대해 ‘확장기’와 ‘수축기’

로 구분할 수 있다. 즉 2012년부터 2015년까지 부채가 체증적으로 증가한 시기는 부채 확

장기로, 2016년부터 2018년까지 부채가 체감적으로 증가한 시기는 부채 수축기로 볼 수 있

다. 부채의 확장기와 수축기에 따라 유입과 유출의 양태가 달라지는데 <그림 4-3>에서 보

듯이 유출은 어느 정도 안정적이나 부채의 유입은 진폭이 커서 부채 증가세의 변화를 가

져오는 것으로 나타난다.

이처럼 가계부채 증가세 변화의 핵심요인인 ‘유입’을 세분하여 신규 대출과 기존 대출의 

증가로 구분하여 살펴본 결과, <그림 4-4> 및 <그림 4-5>에서 확인할 수 있듯이 신규 대

출이 부채 유입의 변화를 가져오는 것으로 보인다. 아울러 이와 같은 신규 대출의 증가에 

따라 이후 기존부채 규모가 확대되는 것으로 나타났다. 한편 ‘유출’도 청산되는 규모와 감

축되는 부채 규모를 살펴보면 전체 부채를 청산하는 규모가 일부액을 상환하는 규모 보다 

크며 상대적으로 안정적으로 나타났다.

이를 토대로 정리하면, 부채가 지속적으로 증가한 것은 매년 유출에 비해 유입이 많음

(유입>유출)을 의미하고, 최근의 부채 증가세가 둔화로 전환된 것은 유입의 증가세가 대

폭 둔화된 상태에서 유출 증가세도 다소 높아져 순증분의 증가세가 낮아졌기 때문이다.

 <그림 4-4>            주택담보대출의 유입과 유출 누적 추이



 <그림 4-5>            주택담보대출의 유입과 유출 추이

다음에는 이와 같은 유입(신규, 지속)과 유출(청산, 상환)을 보다 세분하여 신용등급(저 ․
중 ․ 고)에 따라 어느 계층이 보다 많은 부채를 보유하고 있는지를 살펴보았다. 가계부채DB

에는 개인차주들에 대한 신용등급과 신용점수 정보가 포함되어 있는데 이를 기반으로 1∼
3등급을 ‘고신용자’로, 4∼6등급을 ‘중신용자’로, 그리고 7∼10등급을 ‘저신용자’로 분류하였

다. <그림 4-6>에서 보는 바와 같이 고신용자들이 많은 부채를 보유하고 있었으며, 이에 

따라 부채의 유입과 유출의 전반적인 움직임이 이들 계층에 의해 주도되었다.
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 <그림 4-6>               신용등급별 주택담보대출 잔액 대비 유입과 유출 비중 누적 추이

         a. 유입

         b. 유출

아울러 신용등급별로 주택담보대출의 순증 추이를 살펴본 결과 <그림 4-7> 및 <그림 4-8>

에서 보듯이 고신용자의 순증이 압도적으로 크게 나타난 반면 최근 이와 같은 순증분이 

크게 감소한 것으로 나타났다. 중신용자들의 경우 유입과 유출을 합할 경우 순유입 계층이
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라고 할 수 있으나 고신용자에 비해 상대적으로 안정적인 모습을 보이고 있다. 저신용자의 

경우 분석기간 동안 지속적으로 순유출을 나타내고 있어 유입보다는 유출시키는, 즉 부채

를 신규로 발생시키거나 늘리기보다는 상환하거나 청산하는 계층인 것으로 나타났다.

 <그림 4-7>            신용등급별 주택담보대출 순증분 추이

 <그림 4-8>            신용등급별 주택담보대출 순증분 증가율 추이
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이와 같은 신용등급별 추이를 가계부채 확장기와 수축기에 따라 구분하여 살펴보았다. 

<그림 4-9>는 신용등급별 주택담보대출의 유입 증가율 및 유출 증가율의 기간 평균을 보

여주고 있다. 먼저, 가계부채 확장기(2013∼2015)와 수축기(2016∼2018)의 신용등급별 ‘유입’

을 비교해 보면 대칭적이다. 즉 가계부채가 체증적으로 증가하였던 ‘확장기’에 고신용자 계

층의 유입 증가율이 압도적으로 높은 가운데 중신용자, 저신용자 순으로 유입 증가율이 높

았다. 반면, 가계부채 증가세가 둔화로 돌아선 ‘수축기’에는 그 반대로 저신용자와 중신용

자 계층의 유입 감소율이 두드러졌다.

‘유출’의 경우, 가계부채 ‘확장기’에 유입과 마찬가지로 고신용자 계층의 유출증가율이 가장 

높았지만 저신용자의 유출은 오히려 가장 크게 감소하였다. 반면, 수축기에는 고신용자 계층

의 유출 증가율은 확장기와 크게 다르지 않은 가운데 중신용자 계층의 유출도 소폭 감소하

였고 저신용자 계층은 유출 감소율이 확장기에 비해 큰 폭으로 축소된 것으로 나타났다.

 <그림 4-9>            신용등급별 주택담보대출 유입과 유출 증가율 평균

최근 가계부채의 증가세가 크게 둔화되고 있는 가운데 이처럼 저신용자와 중신용자를 

대상으로 유입 증가율이 크게 떨어진 것으로 나타났으며, 이를 신규 주택담보대출로 한정

지어 보아도 2015년 이후 주택담보대출의 신규차입이 대체로 감소하고 있다. <그림 4-10>

에서 보는 바와 같이, 신용등급별로 신규 주택담보대출 증가율 추이를 보면 2015년 이후 

저신용자와 중신용자의 신규 주택담보대출이 빠르게 하락하고 있는 것으로 나타나고 있다.

한편, 소득계층, 연령대 및 지역별로 유사한 분석을 수행하였지만 저 ․중 ․고소득 계층이



 <그림 4-10>            신용등급별 신규 주택담보대출 증가율 추이

나 청 ․ 장년 및 고령자별 그리고 수도권이나 비수도권별로 명확한 특성이 나타나지 않았다.18)

이와 같은 가계부채DB를 활용한 기술분석 결과를 정리하면 주택담보대출의 변화는 미

국의 경우와 마찬가지로 유입 요인 중 신규 주택담보대출이 주도하는 것으로 파악되었다. 

이러한 신규 주택담보대출은 고신용자를 중심으로 발생하고 있어 가계부채 증가세의 변화

는 신용리스크가 상대적으로 양호한 고신용자의 유입 변화에 기인한 것으로 보인다. 부채

가 빠르게 증가한 시기에 고신용자들의 유입이 빠르게 증가한 반면 가계부채의 증가세가 

하락하는 시기에 있어서는 고신용자에 비해 저·중신용자의 유입 하락세, 특히 신규 주택담

보대출 유입 감소세가 두드러졌다.

가계부채의 확장기에는 고신용자를, 그리고 수축기에는 신용리스크가 높은 저 ․ 중신용자

를 중심으로 가계부채의 유입과 관련된 조정이 이루어지는 것은 가계부채의 리스크 관리 

측면에서는 바람직한 조정과정이라고 볼 수 있다. 다만 이처럼 가계부채의 증가세가 하락

하는 수축기에 있어서 중·저신용자 대상 신규 주택담보대출의 감소는 신용공급이 필요한 

이들 계층의 최초 주택마련에 부정적인 영향을 미칠 수 있다.

그런데 위와 같은 결과가 은행 자체의 선제적인 신용평가 기준의 강화인지, 아니면 금리 

인상, 소득 감소 등에 따른 자체적인 수요의 감소인지를 파악해 볼 필요가 있다. 미국의 

경우 서브프라임모기지 사태 이후 주택담보대출의 축소가 저신용자 계층을 중심으로 나타

난 바 있으며 이러한 결과가 은행 등 금융기관의 선제적인 신용평점 기준 강화에 기인한 

것으로 평가되고 있다(Bhutta, 2015). 만약 선제적으로 강화된 신용기준의 적용으로 실질적

18) 신용등급 이외에 소득계층, 연령대, 지역별 분석표는 <부록> 부표 3을 참고하시오. 아울러 주택담보대출 이외
에 은행 주택담보대출 및 전체 가계대출을 대상으로 한 분석표도 <부록> 부표 4 및 부표 5를 각각 참조하시오.
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인 주택신규 구입자에 대한 대출이 가능하지 않게 된다면 이와 같은 결과는 은행 등 공급

부문의 가계부채 리스크 관리 강화 정책으로 인한 부작용이라고 할 수 있으므로 이에 대

한 대책이 모색될 필요가 있다. 다만 주택담보대출의 급격한 감소를 경험한 미국과 달리 

우리나라의 경우 주택담보대출은 지속적으로 늘고 있는 가운데 증가세의 변화만이 나타나

고 있기 때문에 공급측 요인이 크게 작용한 것인지 여부는 보다 엄밀한 분석이 요구된다.

한편, 가계부채의 건전성 측면에서 상대적으로 신용도가 낮은 중·저신용자에 대한 전반

적인 대출감소는 건전성 관리 측면에서 바람직하다고 볼 수 있으나 기존연구의 논의에서

와 같이 소비지출에는 단기적으로는 부정적인 영향을 미칠 수 있다. 보다 구체적으로 최근 

가계부채 증가세가 둔화되면서 신규차입의 위축 및 유출의 확대로 중·저신용자들의 소비가 

위축되는 등 실물부문에 부정적 영향이 존재하였을 가능성이 있다. 앞서 기존연구의 개관

에서 살펴본 바와 같이 가계부채의 증가와 감소는 실물부문에 영향을 미칠 수 있다. 따라

서 가계부채의 유입과 유출이 가계소비에 영향을 미치는지를 가계부채DB가 제공하는 개

인차주 신용카드 이용액 데이터를 이용하여 간접적으로 확인할 필요가 있다.

지금까지의 기술분석 결과를 토대로, 가계부채 증가세 변화와 관련하여 두 가지의 질문

을 할 수 있다. 첫째, 우리나라의 경우 신규주택 대출자에 대한 대출 축소는 대출과 관련

하여 은행의 신용평점 강화에 기인하는가? 둘째, 가계부채의 유입 및 유출 변동이 개인 차

주들의 신용카드 지출에 영향을 미치는가? 다음 소절에서는 회귀분석을 통해 두 가지 질

문에 대하여 확인하고자 한다.

나. 회귀분석

본 소절에서는 가계부채 증가세 변화와 관련한 회귀분석을 시행한다. 이러한 회귀분석은 

두 부분으로 구성되는데, 하나는 앞서 언급한 바와 같이 Bhutta(2015)를 원용하여 신규주택 

대출자에 대한 대출이 은행의 신용평점 강화로 축소되었는지를 분석한다. 다른 하나는, 부

채의 유입과 유출 변화가 신용카드 지출에 미친 영향을 분석한다.

전술했듯이 한동안 급증하던 가계부채는 주택담보대출을 중심으로 2016년부터 증가세가 

둔화되었다. 이러한 변화와 관련하여 첫 번째 분석에서는 기존차주보다는 신규차주에 초점

을 맞추고자 한다. 전술한 바와 같이 우리나라 가계부채DB의 주택담보대출은 기존차주보

다 신규차주의 비중이 더 큰데, 이는 미국 가계부채 문제를 다룬 Bhutta(2015)의 연구결과에

서도 나타난다. 그리고 동 연구에서는 은행의 신용기준이 주택담보대출 신규차주의 차입에 

어떤 영향을 주는지 파악하는 것이 중요함을 강조한 바 있다. 이에 본 연구는 최근 가계부

채의 증가세 둔화가 신규차주를 중심으로 한 부채 수요자의 가계특성(수요측면)에 따른 것



인지, 아니면 공급자인 은행의 신용기준 강화(공급측면)에 의한 것인지를 살펴보도록 한다.

아울러 가계부채의 증가세 변화가 가계소비에 미친 영향을 살펴본다. 실제 가계부채 변

동은 가계의 소비 및 투자 활동을 위한 자금조달 및 상환과 관계가 있으므로 은행 등 금

융기관을 통한 가계부채 유입 및 유출은 소비행태의 변화를 초래할 수 있다. 이에 Song 

(2019)을 따라 가계부채DB내 정보중 개인 신용카드 이용액을 소비의 대용변수로 사용한다. 

회귀분석의 용이성을 위해 본 연구는 가계부채DB의 20% 부표본(패널자료)을 분석대상 자

료로 사용하며, 해당 기술통계량의 경우 <부표 6a>와 <부표 6b>를 참고하기 바란다.

1) 신용점수가 신규차입 여부에 미치는 영향

첫 번째 질문에 대해 본 연구는 생애 첫 신규 주택마련자일 확률이 높은 20∼30대와 20

∼40대를 대상으로 신용점수가 신규 주택담보대출에 미치는 영향을 분석하기로 한다.19) 이

러한 분석은 가계의 어떤 특성으로 신규 주택담보대출이 이루어지는지 보여준다고 할 수 

있다. 사실 신규 주택담보대출이 가계부채에 미치는 영향이 큰 만큼 이러한 분석은 중요한 

의미를 가진다. 이를 위하여 아래와 같은 패널 프로빗(probit) 모형을 사용하기로 한다.

   ′ (1)

식(1)에서 는 20∼30대 또는 20∼40대를 대상으로 하여 가계부채 DB자료 중 1/4분기 기

준으로 한 차주가 직전연도에 주택담보대출이 없다가 현기에 부채가 발생한 경우를 1, 나

머지를 0으로 하는 변수이다. 여기서 Bhutta(2015)와는 달리 20∼40대처럼 대상 연령범위를 

확대하여 추가로 분석하는 이유는 우리나라 실질적 주택구매 연령을 감안하였기 때문이다. 

식(1) 모형에서 설명변수 벡터를 나타내는 에는 로그 신용점수, 성별, 연령, 로그 실질소

득, 연도더미 및 지역더미가 포함되며, 는 추정을 위한 계수벡터이다. 가계부채DB 자료

가 패널 형태임을 감안하여 패널분석 수행을 위해 두 개의 분석대상 기간 2015년과 2018년

을 사용하기로 한다.20)

19) 가계부채 DB에는 주택담보대출이 생애최초 대출인지를 식별할 수 있는 정보를 제공하지는 않고 있다. 주
택담보대출 보유 여부와 금액만을 파악할 뿐 이들 대출이 동 차주의 최초 대출인지 확인할 방법이 없으
므로 본 연구에서는 상대적으로 생애 초반기에 해당하는 20∼30대를 대상으로 전년대비 신규대출이 있는 
경우를 우선 분석하고 우리나라의 실질적인 주택구입 연령을 감안하여 40대까지 확대하여 분석하였다.

20) 분석 기간을 2015년과 2018년으로 정한 이유는 각각 부채 확장기와 수축기에서 선택하였는데 주택담보대
출이 2015년에 가장 높게 증가하였고 2018년에 가장 낮은 증가세를 시현하였기 때문이다. 다른 해를 비교
해 보아도 결과에 큰 차이는 없는 것으로 나타났다.
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본 절에서의 가정은 가계부채가 빠르게 증가하였던 2015년에 비해 가계부채 증가세 둔

화가 나타난 2018년에 은행권이 신규 주택대출을 받기 위하여 신용평점 기준을 체계적으

로 강화시켰을 가능성이 있다는 것이다. 이를 검정하기 위해 추정식에 신용평점과 2018년

도 더미변수 교차항(interaction term)을 분석식에 추가하여 이 변수들의 값이 통계적으로 유

의한 양(+)의 값으로 나타날 경우 2015년에 비해 2018년에 상향된 기준이 적용이 되었는지

를 파악할 수 있게 하였다.

<표 4-2a>와 <표 4-2b>에는 각각 전체 금융회사 및 은행권 주택담보대출을 대상으로 가

구주가 신규차주일 확률에 가계의 특성이 어떠한 영향을 미치는지를 보여주는 패널 프로

빗 확률효과(probit random effects) 모형의 추정결과가 제시되어 있다. 전체 금융회사의 주택

담보대출을 기준으로 하고 아울러 보다 신용기준을 까다롭게 적용할 가능성이 높은 은행

권 주택담보대출에 대해서도 분석하였다. <표 4-2b>는 pooled 프로빗 모형 추정결과도 함

께 제시하고 있는데, 전반적으로 pooled 프로빗 모형과 패널 프로빗 확률효과 모형의 추정

결과가 유사하게 나타남을 확인할 수 있다. 한편, <표 4-2a>의 경우 두 추정모형의 결과가 

사실상 동일해 pooled 프로빗 모형 추정결과는 별도로 제시하지 않았다.

추정결과를 살펴보면, 전체 금융기관이나 은행권 대출 모두 신용평가점수가 높을수록 해

당 가계가 신규로 대출을 받을 가능성이 높아지는 것으로 나타난 가운데, 해당 신용평가점

수가 신규대출 가능성에 대해 가장 큰 설명력을 가지는 것으로 판단된다. 신용평점은 신규 

주택담보대출 여부의 유효한 변수로 나타나고 있으며 차주 특성이 남성 그리고 소득과 연

령(20대)이 높을수록 신규 주택담보대출을 받을 가능성이 높은 것으로 나타나고 있다. 다만 

2018년을 나타내는 연도더미는 전반적으로 통계적으로 의미를 가지지 못하였으며, 은행권 

주택담보대출의 경우 지역적 이질성도 뚜렷하게 나타나지 않았다.

한편 본 연구에서 관심을 가지고 있는 로그 신용점수와 2018년 더미변수 간 교차항의 

경우 그 추정계수가 통계적 의미를 가지지는 못하였다. 이는 앞서 살펴본 것처럼 2018년 

들어 금융회사의 대출태도 강화에도 불구하고 금융회사가 신용평가점수를 적극적으로 상

향 조정하는 등 신규대출 요건을 강화하였다는 근거를 발견하기 어렵다는 점을 함의한다

고 하겠다. 기술분석과 마찬가지로 본 회귀분석에서도 차주들의 신용평점은 신규 주택담보

대출 여부를 결정하는 중요한 변수임을 확인할 수 있었다. 그럼에도 불구하고 가계부채 증

가세 변화에 있어서 미국과 같은 은행의 신용평점 강화를 통한 대출제한 등이 우리나라에

서도 이루어졌다고 보기는 어려운 것으로 판단된다. 이는 미국과 달리 아직까지도 가계부

채의 급격한 감소가 본격적으로 나타나고 있지 않은 상태에서 신용평점 기준의 상향 적용 

등을 통하기 보다는 경제전반적인 가계부채 관리 강화 정책과 금리인상, 그리고 소득 여건 

등이 가계부채 증가세 변화에 영향을 크게 주었기 때문인 것으로 보인다.



 <표 4-2a>            프로빗 모형 추정 결과: 신규 주택담보대출과 신용점수 간의 관계

 종속변수:
 주택담보대출여부(신규대출 = 1)

Panel Probit (RE)

20∼30대 20∼40대

 로그 신용점수     1.007***     1.073***

(0.102) (0.074)

 로그 신용점수 × 2018년 -0.036 0.079

(0.153) (0.116)

 연도더미 (2015년 대비)

  - 2018년 0.120 -0.309

(1.013) (0.765)

 성별 (남: 0, 여: 1)    -0.155***    -0.101***

(0.017) (0.013)

 연령     0.031***     0.005***

(0.002) (0.001)

 로그 실질소득     0.523***     0.466***

(0.034) (0.024)

 로그 실질소득 × 2018년 -0.025    -0.087***

(0.044) (0.030)

 지역더미 (수도권 대비)

  - 영남권   0.324*    0.312**

(0.173) (0.125)

  - 호남권    0.350**     0.325***

(0.176) (0.127)

  - 충청권 0.277  0.243*

(0.175) (0.127)

  - 강원권    0.393**    0.356***

(0.187) (0.135)

  - 제주권   0.209*   0.193**

(0.114) (0.080)

 상수항   -12.729***   -12.065***

(0.662) (0.483)

 관측치 수 139,281 215,578

 차주 수 83,015 125,480

 Wald 검정 통계량    1,996.84***    2,144.59***

[0.000] [0.000]

주: 1) (  ) 안은 표준오차이며, [ ] 안은 p-값임.
2) ***, **, *는 1%, 5%, 10% 수준에서 통계적으로 유의함.
3) 연도더미는 2015년이 기준임 : 2015년 ‘0’, 2018년 ‘1’
4) 지역더미는 수도권이 기준임 : 수도권 ‘1’, 영남권 ‘2’, 호남권 ‘3’, 충청권 ‘4’, 강원권 ‘5’, 제주권 ‘6’
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 <표 4-2b>               프로빗 모형 추정 결과: 신규 은행 주택담보대출과 신용점수 간의 관계

 종속변수:
 은행주택담보대출(신규대출 = 1)

Pooled Probit Panel Probit (RE)

20∼30대 20∼40대 20∼30대 20∼40대

 로그 신용점수     0.346***     0.256***     0.350***     0.260***

(0.071) (0.052) (0.072) (0.053)

 로그 신용점수 × 2018년 0.148 -0.083  0.149 -0.085

(0.106) (0.075) (0.108) (0.076)

 연도더미 (2015년 대비)

  - 2018년 -0.863 0.706 -0.864 0.724

(0.709) (0.505) (0.718) (0.512)

 성별 (남: 0, 여: 1)    -0.038***    -0.051***    -0.039***    -0.052***

(0.015) (0.012) (0.015) (0.012)

 연령     0.021*** 0.000     0.021*** 0.001

(0.002) (0.001) (0.002) (0.001)

 로그 실질소득     0.216***     0.295***     0.219***     0.299***

(0.028) (0.021) (0.028) (0.022)

 로그 실질소득 × 2018년 -0.011 -0.029 -0.012 -0.030

(0.035) (0.025) (0.035) (0.025)

 지역더미 (수도권 대비)

  - 영남권 -0.090 0.005 -0.091 0.005

(0.152) (0.114) (0.154) (0.115)

  - 호남권 -0.173 -0.016 -0.175 -0.016

(0.155) (0.116) (0.157) (0.118)

  - 충청권 -0.102 0.010 -0.103 0.010

(0.154) (0.116) (0.156) (0.117)

  - 강원권 -0.107 0.021 -0.109 0.021

(0.165) (0.124) (0.167) (0.125)

  - 제주권 -0.120 -0.036 -0.122 -0.037

(0.114) (0.081) (0.115) (0.082)

 상수항    -6.009***    -5.271***    -6.092***    -5.344***

(0.462) (0.339) (0.475) (0.348)

 관측치 수 139,281 215,578 139,281 215,578

 차주 수 83,015 125,480

 LR & Wald 검정 통계량    892.19***    783.29***    746.15***    706.89***

[0.000] [0.000] [0.000] [0.000]

주: 1) (  ) 안은 표준오차이며, [ ] 안은 p-값임.
2) ***, **, *는 1%, 5%, 10% 수준에서 통계적으로 유의함.
3) 연도더미는 2015년이 기준임 : 2015년 ‘0’, 2018년 ‘1’
4) 지역더미는 수도권이 기준임 : 수도권 ‘1’, 영남권 ‘2’, 호남권 ‘3’, 충청권 ‘4’, 강원권 ‘5’, 제주권 ‘6’



2) 부채 유입 및 유출이 소비에 미치는 영향

두 번째 질문과 관련하여 가계부채의 유입과 유출이 소비에 미친 영향을 살펴보기 위해 

기존 연구와 유사하게 아래의 패널 선형회귀(linear regression) 모형을 사용하였다. 다만 기

존 연구와의 차별점은 가계부채의 저량변수를 그대로 적용하거나 가계부채 부담을 나타내

는 DSR(Debt Service Ratio) 변수 또는 가계부채 증가율 변수를 사용하는 대신 보다 직접적인 

가계부채의 동태적 변화요인이라 할 수 있는 유입과 유출을 구분하여 살펴본다는 것이다.

  ′ (2)

식(2)에서 는 가계부채DB 중 4/4분기 기준으로 로그 실질 신용카드 지출액을 나타

낸다. 설명변수 벡터 에는 부채 유입 및 유출, 중 ․ 저 신용계층 더미, 성별, 연령, 로그 실질

소득, 연도더미, 지역더미가 포함되며, 는 관련 추정계수 벡터이다. 분석대상 기간은 2013

∼2018년이며, 추정방법으로는 pooled OLS, 확률효과(RE, Random Effects) 모형, 고정효과(FE, 

Fixed Effects) 모형이 사용된다.

한편 가계부채DB는 기존 서베이와 달리 소비지출액을 제공하고 있지 않으나 신용카드 

이용액 정보는 제공하고 있다. 이에 본 연구에서는 가계부채DB를 활용하고 있는 Song(2019) 

연구와 유사하게 소비의 대용변수로 신용카드 이용액을 사용하기로 한다. 신용카드 이용액

은 <그림 4-11>에서 보는 바와 같이 가계소비지출에 비해 변동성이 더 크게 나타나고 있

으나 어느 정도 가계소비 증가 패턴과 유사한 움직임을 보이고 있다.

 <그림 4-11>            신용카드 지출액 및 가계소비지출 증가율 추이

           자료: 한국은행 경제통계스시템(ECOS) DB
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아울러 UBS(2018)에 따르면 소비자 거래에서 현금거래 결제비중이 우리나라의 경우 지난 

10년간 대폭 감소하여 아시아지역에서 가장 비현금화가 진행된 선도국으로 분류되고 있으

며 2020년에는 대부분의 거래에서 카드 등 비현금화된 수단이 이용될 것으로 보인다. 따라

서 신용카드 이용 확대는 우리나라에서 소비지출에 대한 대용변수로 다른 나라와 달리 신

용카드 지출액 사용이 보다 적합할 가능성을 시사한다.

한편, 본 소절에서 검정하고자 하는 가설은 두 가지이다. 첫째는 가계부채 유입과 유출

이 신용카드 지출에 영향을 미칠 것이다. 두 번째 가설은 이러한 영향이 중·저신용자 계층

에 보다 크게 나타날 가능성이 있다. 이 두 가설의 검정을 위해 식(2) 모형에 유입과 유출 

변수와 중 ․ 저신용자 계층 더미변수를 곱한 교차항을 추가하여 이들의 효과를 확인하였다.

다음 <표 4-3>은 주택담보대출 기준과 전체 가계대출 기준의 유입과 유출이 개인 차주

들의 신용카드 지출액에 미치는 영향을 분석한 선형회귀(linear regression) 모형의 추정결과

를 보여주고 있다. Pooled OLS 분석 결과를 기본으로 확률효과(RE) 및 고정효과(FE) 분석 

결과를 제시하고 있는데 하우스만 검정결과 고정효과 결과를 기반으로 설명하는 것이 바

람직한 것으로 나타나 본 절에서는 FE 분석 결과를 설명하기로 한다.

<표 4-3>에서 보는 바와 같이 신용카드 지출액은 실질소득 변수와 통계적으로 유의한 

양(+)의 관계를 보여주고 있는 한편, 연령과는 역U자형의 관계를 나타내면서 연령과 함께 

전반적으로 증가하는 추세를 보이고 있다. 이러한 양상은 어느 정도 기존의 소비이론 및 

실증분석 결과와 부합하는 것이라 판단된다. 한편 고신용자 대비 중신용자와 저신용자의 

신용카드 지출액은 보다 낮은 수준인 것으로 나타나 이 역시 예상과 부합되는 결과이다.

한편 신용등급에 따른 유입과 유출의 효과를 보면, 유입의 경우 주택담보대출이나 전체 

가계대출 모두 동일하게 신용등급별로 유의미한 양(+)의 결과를 보여 신용등급이 낮을수록 

부채유입에 따른 소비지출 효과가 큰 것으로 나타났다. 즉 유입액이 동일하게 증가하더라

도 저신용자일수록 소비지출이 보다 크게 늘어나고 있음을 시사한다. 유출21)의 경우 주택

담보대출과 전체 가계대출에 따라 일관된 결과를 나타내고 있지는 못하고 있다. 주택담보

대출의 경우 신용등급 계층별 해당 교차항의 계수값을 살펴보면 고신용자의 유출은 신용

카드지출과 통계적으로 유의미한 음(-) 관계를 나타내고 있는 반면 저신용자의 경우 유의

하지 않거나 중신용자의 경우는 양(+)의 관계가 나타나고 있다. 한편, 전체 가계대출에서는 

고신용자의 계수값이 통계적으로 유의하지 않았으나 저신용자의 경우 유출과 소비지출이 

통계적으로 유의미한 음(-) 관계를, 그리고 중신용자의 경우에는 유의미한 양(+) 관계를 나

타내고 있다.

21) 부채유출은 절대 값으로 처리한 양(+)의 값이다.



 <표 4-3>             회귀분석 추정 결과: 가계대출이 신용카드 지출액에 미치는 영향

변수명 (종속변수: 로그 
실질 신용카드 지출액)

주택담보대출 기준 전체 가계대출 기준
Pooled OLS RE FE Pooled OLS RE FE

부채유입 0.00016*** 0.00003*** 0.00001*** 0.00017*** 0.00004*** 0.00002***
(0.00001) (0.00000) (0.00000) (0.00000) (0.00000) (0.00000)

부채유출 0.00013*** 0.00001** -0.00001** 0.00009*** 0.00001*** -0.00000
(0.00001) (0.00000) (0.00000) (0.00000) (0.00000) (0.00000)

부채유입 × 중신용자 0.00021*** 0.00009*** 0.00006*** 0.00007*** 0.00005*** 0.00004***
(0.00001) (0.00001) (0.00001) (0.00001) (0.00000) (0.00000)

부채유입 × 저신용자 0.00036*** 0.00022*** 0.00020*** 0.00035*** 0.00028*** 0.00026***
(0.00003) (0.00002) (0.00002) (0.00002) (0.00001) (0.00001)

부채유출 × 중신용자 0.00021*** 0.00008*** 0.00005*** 0.00020*** 0.00007*** 0.00004***
(0.00001) (0.00001) (0.00001) (0.00001) (0.00001) (0.00001)

부채유출 × 저신용자 -0.00004** -0.00001 -0.00001 -0.00003*** -0.00003*** -0.00004***
(0.00002) (0.00001) (0.00001) (0.00001) (0.00001) (0.00001)

신용자 더미 (고신용자 대비)
 - 중신용자 -0.385*** -0.318*** -0.235*** -0.394*** -0.321*** -0.237***

(0.003) (0.003) (0.003) (0.003) (0.003) (0.003)
 - 저신용자 -0.566*** -0.634*** -0.550*** -0.582*** -0.643*** -0.556***

(0.005) (0.005) (0.005) (0.005) (0.005) (0.005)
로그 실질소득 0.935*** 0.466*** 0.258*** 0.920*** 0.464*** 0.255***

(0.004) (0.004) (0.004) (0.004) (0.004) (0.004)
연령 0.065*** 0.141*** 0.322*** 0.065*** 0.140*** 0.321***

(0.001) (0.001) (0.002) (0.001) (0.001) (0.002)
연령 제곱 -0.001*** -0.002*** -0.003*** -0.001*** -0.002*** -0.003***

(0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
성별(남: 0, 여: 1) 0.090*** -0.010* 0.092*** -0.009*

(0.003) (0.005) (0.003) (0.005)
연도더미 (2013년 대비)
 - 2014년 0.061*** 0.087*** -0.010*** 0.061*** 0.087*** -0.010***

(0.004) (0.003) (0.002) (0.004) (0.003) (0.002)
 - 2015년 0.140*** 0.186*** -0.012*** 0.138*** 0.185*** -0.012***

(0.004) (0.003) (0.002) (0.004) (0.003) (0.002)
 - 2016년 0.230*** 0.285*** -0.014*** 0.227*** 0.284*** -0.015***

(0.004) (0.003) (0.002) (0.004) (0.003) (0.002)
 - 2017년 0.317*** 0.386*** -0.012*** 0.313*** 0.385*** -0.012***

(0.004) (0.003) (0.002) (0.004) (0.003) (0.002)
 - 2018년 0.406*** 0.491*** 0.401*** 0.490***

(0.004) (0.003) (0.004) (0.003)
지역더미 (수도권 대비)
 - 영남권 -0.122*** -0.124*** -0.066*** -0.121*** -0.124*** -0.065***

(0.003) (0.005) (0.009) (0.003) (0.005) (0.009)
 - 호남권 -0.110*** -0.122*** -0.070*** -0.112*** -0.123*** -0.070***

(0.004) (0.007) (0.011) (0.004) (0.007) (0.011)
 - 충청권 -0.057*** -0.065*** -0.038*** -0.058*** -0.066*** -0.038***

(0.004) (0.006) (0.009) (0.004) (0.006) (0.009)
 - 강원권 -0.035*** -0.047*** -0.023 -0.037*** -0.047*** -0.022

(0.008) (0.011) (0.016) (0.008) (0.011) (0.016)
 - 제주권 0.113*** 0.012 -0.060** 0.104*** 0.009  -0.064**

(0.012) (0.018) (0.025) (0.012) (0.018) (0.025)
 상수항 -1.913*** -0.991*** -5.541*** -1.830*** -0.966*** -5.515***

(0.019) (0.024) (0.041) (0.019) (0.023) (0.041)
 관측치 수 924,818 924,818 924,818 924,818 924,818 924,818
 차주 수 188,779 188,779 188,779 188,779
 Hausman 검정 통계량 22,820.82*** 23,075.56***

[0.000] [0.000]

주: 1) (  ) 안은 표준오차이며, [ ] 안은 p-값임.
2) ***, **, *는 각각 1%, 5%, 10% 수준에서 통계적으로 유의함.
3) 신용자 더미는 고신용자 기준임. 신용자 더미(고신용자 1, 중신용자 2, 저신용자 3)
4) 연도더미는 2015년이 기준임 : 2015년 ‘0’, 2018년 ‘1’
5) 지역더미는 수도권이 기준임 : 수도권 ‘1’, 영남권 ‘2’, 호남권 ‘3’, 충청권 ‘4’, 강원권 ‘5’, 제주권 ‘6’
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이와 같은 결과는 주택담보대출의 청산이나 상환이 있을 경우 고신용자는 소비지출을 

통제하여 내부화하고 있지만 중신용자의 경우 소비지출이 상대적으로 늘어나는 것으로 해

석할 수 있겠다. 또한 주택담보대출을 포함한 전체 가계대출의 경우 주택담보대출에서처럼 

중신용자의 경우 여전히 신용카드 사용액이 상대적으로 증가한 반면, 저신용자의 경우 부

채상환으로 소비지출 위축 현상이 나타나고 있는 것으로 보인다.

본 회귀분석 결과가 함의하는 바를 정리하면, 부채 유입과 유출이 소비지출에 미치는 영

향이 신용등급에 따라 차별적일 수 있다는 것이다. 가령, 가계부채의 신규유입이나 기존부

채가 늘어날 경우 신용등급이 낮을수록 해당 부채를 활용한 소비지출 증가가 보다 커질 

수 있음을 나타내는 것이다. 결국 가계부채의 증가세 둔화가 유입의 감소에 따른 것이라는 

점을 감안할 때, 최근 가계부채의 증가세 둔화는 전반적인 소비지출 증가세 둔화를 초래할 

수 있음을 보여준다고 하겠다. 특히 신용제약(credit constraints)이 발생할 수 있는 중·저신용

자의 경우 소비지출 감소세가 두드러질 가능성도 있음을 시사하는 결과이다.



Ⅴ. 결론

최근 가계부채의 증가세가 둔화되는 등 변화의 움직임이 나타나고 있다. 하지만 그동안

의 가계부채 관련 연구는 자료상의 한계 등으로 가계부채의 이와 같은 동태적 특성

(dynamic features)을 파악하는 데 한계가 있었다. 본고는 2015년 한국은행에서 구축한 가계

부채DB를 활용하여 우리나라 가계부채의 동태적 특성과 그 영향을 종합적으로 파악한 최

초의 시도이다. 가계부채DB는 기존의 서베이 자료와 달리 100만여 개인차주의 신용정보 

금융 빅데이터(big data) 기반의 분기 패널자료 형태로 구축되어 있다. 이번 연구를 통해, 

｢한국은행 가계부채DB｣가 가계부채와 관련된 이슈에 대한 정도(精度) 높은 분석 목적으로 

다양한 측면에서 활용될 수 있다는 점을 확인할 수 있었다.

기존연구에서는 파악하기 어려웠던 가계부채의 증가요인을 ‘유입’(inflow)과 ‘유출’(outflow)

이라는 유량(flow) 변수로 정의하여 분석한 결과, 최근 가계부채 증가세 변화에 있어서 주

도적 역할을 하고 있는 것은 가계부채의 ‘유입’이었다. 특히 이를 세분하면 기존 대출보다

는 신규 주택담보대출이 증가세 변화에 주도적 역할을 하며, 신용등급별로 더 세분하여 살

펴본 결과, 주로 고신용자들의 신규 주택담보대출이 가계부채의 변화를 가져오는 것으로 

나타났다. 한편 최근 가계부채 증가세가 둔화되고 있는 수축기에 있어서 중·저신용자들의 

신규 주택담보대출이 빠르게 감소하고 있으며, 특히 다른 신용계층과 달리 저신용자들의 

경우 가계부채 확장기나 수축기에 관계없이 순유출을 나타내었다. 이와 같은 결과는 가계

부채가 건전성 측면에서 어느 정도 신용평가에 기반하여 건전하게 관리되고 있음을 시사

하는 것이다. 다만, 이러한 가계부채의 건전성을 관리하는 과정에서 은행들이 대출 실행과 

관련하여 신용평점 기준을 강화하게 되면 생애 첫 주택마련자들은 피해를 입을 가능성이 

있다.

이에 따라 본 연구에서는 신규대출 축소가 신용평점기준 강화와 같은 은행들의 선제적

인 리스크 관리 측면에서 발생하였는지 확인하기 위해 실증분석을 실시해 보았다. 미국과 

달리 우리나라에서는 가계부채 증가세가 둔화된 수축기의 경우 확장기에 비해 은행들의 

자체적인 신용평가 강화 등으로 인해 신규대출이 어렵게 되었다는 실증적 근거를 찾을 수 

없었다. 이러한 결과는 신용평가가 중요한 신규대출 기준 중 하나일 수는 있지만, 우리나

라의 경우 가계부채 감축기의 미국과 달리 이러한 신용평가 기준이 가계부채 수축기에 체

계적으로 강화되었다고 볼 수 없다는 것을 시사하는 것이다.

한편 가계부채의 유입과 유출이 가계의 소비지출에 영향을 미칠 가능성이 있으므로 이
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에 대해서도 실증분석을 하였다. 기존연구와 차별화되게 본 연구에서는 가계부채를 유입과 

유출로 나누어, 이러한 유량변수의 변화가 가계 소비지출의 대용변수인 신용카드 이용액에 

미치는 영향을 분석하였는데 그 결과, 가계부채의 유입과 유출은 신용등급에 따라 상이한 

영향을 미칠 수 있으며, 특히 유입의 감소는 중·저신용자의 소비지출에 부정적인 영향을 

보다 크게 미칠 수 있음을 확인하였다. 이러한 분석결과가 시사하는 것은 가계부채의 유입

이 감소할 경우 소비지출은 단기적으로 감소할 수 있으며, 이러한 영향은 고소득 계층에 

비해 중·저소득계층이 보다 강하게 나타날 수 있다는 점이다.

본 연구를 통해 다시 확인할 수 있었던 사실은 우리나라에서 가계부채의 건전성은 신용

평가를 기반으로 관리되고 있다는 점이었다. 또한 아직까지 본격적인 가계부채의 유입 감

소가 나타나고 있지는 않지만, 부채총량을 관리하는 과정에서 급격한 유입 감소가 있을 경

우 미국에서와 같은 소비지출 감소 현상이 나타날 가능성이 있다는 점도 중요한 발견이다. 

따라서 향후 가계부채의 건전성은 현행과 같은 방식으로 관리·유지해 나가되 미국의 서브

프라임모기지 사태 경험에서 보았듯이 급격한 부채 유입 감소가 소비위축과 이로 인한 경

기침체를 초래할 가능성이 있으므로, 정책당국은 이 점에 유의할 필요가 있다.
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시기 정책의 주요 내용

2005 8.31

∙ 서민 주거안정과 부동산 투기억제를 위한 부동산제도 개혁방안
  - 부동산 보유세 및 양도세 강화: 현행 0.15%→ 2009년까지 1.0%로 인상
  - 주택담보대출 제한: 투기지역 아파트담보대출 차주의 배우자 또는 30세 미만 미혼자녀 DTI를 

40% 이하로 제한, 미혼자녀 주담대출금지

2006

3.30
∙ 부동산대책 (’05.8.31 조치 구체화)
  - 투기지역 내 6억 초과 아파트 구입목적 대출시 DTI 40% 적용

11.15

∙ 주택담보대출 리스크관리 강화 대책
  - (은행 ․ 보험) 투기지역 LTV 규제 예외* 적용 대상 폐지: 60 → 40%
    * 10년 ․ 6억 초과 실수요 주담대
  - 비은행 LTV 규제 강화 60∼70%→50%이내 (단 10년 초과·6억 이내 아파트는 60% 적용)
  - DTI 적용범위 확대: 투기지역 6억 초과 아파트 + 수도권 투기과열지구 6억 초과 아파트

2007 1.11

∙ 주담대 리스크관리 강화(’06.11.15) 보완대책
  - 투기지역 2건 이상 주담대 차주에 대한 대출 건수 축소 유도
  - 복수대출 규제* 적용 기관 확대: 은행 → 전 금융기관
    * 투기지역내 동일차주 주담대 1건 제한
  - 은행 영업점 성과평가 지표 개선: 외형 비중 축소 → 수익성 지표 보강

2008

11.3
∙ 경제위기 종합대책
  - 강남 3구 외 주택투기지역 및 투기과열지구 해제, 토지투기지역 해제, 양도세 비과세 거주요건 

폐지, 재건축 소형평형 의무비율 완화 등이 포함

12.18
∙ 금융위기 극복대책
  - 주담대 만기 및 거치기간 연장, 주택가격 하락분 담보 보완 보증, 은행권 대출금리 합리화, 환승

론 지원대상 채무 상한 확대(1천 → 3천만원)

<부  록 >

부표 1. 빅데이터의 분류

사회관계망 자료
(social networks)

거래내역 자료
(traditional business systems)

사물인터넷 자료
(internet of things)

󰋯소셜미디어 (페이스북,트위터 등)
󰋯블로그, 코멘트
󰋯개인문서
󰋯사진
󰋯동영상(유튜브 등)
󰋯인터넷 검색
󰋯모바일 데이터
󰋯사용자 생성 지도
󰋯이메일

󰋯공공기관 생성자료
  - 의료기록

󰋯기업 생성자료
  - 상업적 거래
  - 은행/증권 기록
  - 전자상거래
  - 신용카드

󰋯센서 데이터
  (고정센서)
   - 홈자동화
   - 기후/오염 센서 
   - 교통센서/웹캠
   - 과학센서
   - 보안/감시용
   - 비디오/사진
  (이동센서)
   - 휴대폰 위치 
   - 자동차
   - 위성사진
󰋯컴퓨터 시스템 데이터
  - 로그
  - 웹로그

출처: UNECE(2013), Classification of Types of Big Data

부표 2. 가계부채 관련 정책 일지*

* 대책이 본격적으로 마련되어 시행되기 시작했던 2005년 하순 이후의 주요 내용을 정리
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2009

7.6
∙ 은행 주담대 리스크관리 강화방안 (7.7일 시행)
  - 적용대상 지역: 수도권(서울, 인천, 경기) 전 지역
  - 수도권 전지역 LTV 강화: 60%→50% 이내

9.4
∙ 은행 주담대 리스크관리 강화 추가 지도 (9.7일 시행)
  - DTI 적용대상지역 확대: 투기지역(강남3구)→수도권(서울, 인천, 경기) 비투기 지역 포함

10.8
∙ 비은행권 주담대에 대한 리스크관리 강화 지도 (10.12일 시행)
  - 수도권(서울, 인천, 경기) 전지역 LTV 강화(보험: 60%→50% 이내, 저축은행 70%→60%)
  - DTI 적용대상: 수도권 비투기지역까지 확대

2010 8.29

∙ 실수요 주택거래 정상화방안
  - 서울 강남3구(서초.강남.송파) 및 투기지역 지정 수도권 제외 전지역의 무주택 및 1가구 1주택

자 대출에 한해 DTI을 LTV 한도내에서 은행 자율로 운영 (DTI 한시적 폐지)
  - 대상주택 확대: 6억원 이하 → 9억원 이하
  - 생애최초 주택구입자금 신설 및 2억원까지 주택기금 지원 등

2011

1.13

∙ 물가안정대책-전월세시장 안정화 방안 포함
  - 판교 순환용 주택 1,300가구, 공공 보유 준공후 미분양물량 2,554가구 공급
  - 도시형생활주택, 다세대다가구, 주거용 오피스텔에 주택기금(연리2%)  건설자금 한시 특별지원
  - 주택기금 전세자금 대출규모 확대, 6개월이상 무주택자 대출조건 폐지

3.22
∙ 주택거래 활성화 방안 및 서민·중산층 주거안정 지원방안
  - ｢’10. 8.29 실수요 주택거래 정상화방안｣으로 완화됐던 DTI 축소분 환원 (3월말 종료)
  - 생애최초 주택구입자금 대출 시한 2011년말까지 연장 

6.29
∙ 가계부채 연착륙 종합대책
  - 가계대출 적정증가 유도(고위험 주택담보대출 위험가중치 상향적용, 예대율 준수시한 단축)
  - 대출구조 개선: 고정금리대출 전환 유도(중도상환수수료 면제), 비거치 대출 주담대 확대

2012

2.24

∙ 제2금융권 가계대출 보완대책
  - 상호금융 예대율 관리 강화(80% 이내 운용)
  - 고위험 대출에 대한 규제․감독 강화: 일정 규모 이상의 거치식 또는 일시상환대출, 다중채무자

대출을 고위험 대출로 분류
  - 보험사 가계대출 건전성 규제기준 상향 조정: 가계대출 대손충당금 적립 기준을 은행 수준으로 

강화* 및 은행 BIS 규제에 해당하는 보험사의 위험기준자기자본(RBC) 신용위험액 산출시 주택
담보대출 위험계수 상향조정**

     * 정상: 0.75%→1.0%, 요주의: 5%→10%, 회수의문: 50%→55%
    ** 일반 주택담보대출 : 1.4%→2.8% / 고위험 주택담보대출(일시상환․거치식, 다중채무자 대출)

: 1.4%→4.0%

5.10
∙ 부동산 대책
  - 주택거래 정상화 및 서민, 중산층 주거안정 지원방안: 강남 3구 투기과열지구와 투기지역 해제, 

다주택자 양도세 중과 폐지, 재건축 초과이익 부담금 2년 중지, 1주택 양도세 비과세 요건 완화 등

8.17

∙ 부동산 대책
  - 30대 무주택근로자, 은퇴자 DTI 규제 완화
  - DTI 규제 보완방안: 소득 인정범위 확대(순자산도 소득으로 인정), 6억 이상 주택구입용 대출에

도 DTI가산·감면 항목 적용 

2013 4.1

∙ 주택시장 정상화 종합대책
  - 1년간 매입주택에 5년간 양도소득세, 생애주택에 취득세 면제
  - 민간 공급의 촉진을 위해 공공분양 감소(연 7만 가구→5만 가구)
  - 하우스푸어 및 렌트푸어 채무조정

2014

2.27

∙ 가계부채 구조개선 촉진방안
  - 주담대 금리·상환구조 개선, 전세대출 안정화, 신용대출 채무조정, 비은행권 가계부채 관리강화
  - 가계부채/가처분소득 비율을 2017년말까지 158%p 수준 관리
  - 은행권 주담대의 고정금리/분할상환 비중 40% 수준 확대

7.24
∙ 새 경제팀의 경제정책 방향
  - LTV·DTI 규제 합리화 방안(70% 일괄적용), 청약통장 일원화



2015

2.26

∙ 가계부채 구조개선 프로그램
  - 20조원 규모 고정금리, 분할상환 안심전환대출 상품 개발(1, 2차)
  - 주택금융 신용보증기금 출연료 개편(주담대 구조조정 실적에 따라 은행 인센티브 부여)
  - 상호금융권의 토지·상가담보대출 관리 강화

7.22

∙ 가계부채 종합관리방안
  - 은행 분할상환 확대: 원칙적 분할상환 취급
  - 거치기간 1년 이내로 단축 유도
  - 상환능력 심사 선진화: 담보가 아닌 상환능력 중심 심사
  - 상호금융권 비주택대출 등 관리 강화: 리스크 감소요인만 상향 허용, 최저한도 60%에서 50%로 

축소

12.14
∙ 가계부채 관리방향 및 은행권 ‘여신(주택담보대출) 심사 선진화가이드라인’ 발표
  - 소득증빙자료 객관성 확보, 신규 주택구입자금, 고부담대출 등은 비거치식 분할상환 확보, 변동

금리 주담대는 금리상승 가능성 고려하여 대출한도 산정

2016

2.24

∙ 가계부채 평가 및 대응방향
  - 가계소득 증대를 통한 상환능력 제고
  - 2017년말까지 분할상환 비중 50% 목표 상향 조정
  - 서민금융진흥원 설립, 4대 정책 서민금융상품 공급 확대 

5.2
∙ 가계부채 대책
  - 비수도권 가계 여신(주담대) 심사 선진화 가이드라인 시행

8.25

∙ 가계부채 대책
  - 주택 공급 억제: LH 공급 공공택지(신도시, 택지지구) 공급물량 감축
  - 집단대출 억제: 종전 1인당 각각 2건까지 가능하던 HUG와 주택금융공사 보증 한도를 보증 주

체와 무관하게 합계 2건으로 축소
  - 분할상환 유도: 원금거치식 대출 대신 주택담보대출 원리금 균등 상환 유도

11.3
∙ 부동산 대책 (주택시장의 안정적 관리방안)
  - 조정대상지역 전매제한 강화, 1순위 청약자격 강화, 재당첨 제한, 중도금 대출 보증요건 강화, 

청약가점제 자율시행 유보 등

11.24

∙ 가계부채 후속조치
  - 집단대출(잔금대출)에 대해서도 여신심사가이드라인 적용(2017.1월) 
  - 상호금융 등 맞춤형 여신심사가이드라인 도입(2017.1/4분기)
  - 총체적 상환능력심사(DSR) 도입, 가계부채 특별점검 연장 실시

2017

3.6
∙ 가계부채 후속조치
  - 상호금융권 주택담보대출 여신심사가이드라인 시행(3.13일부터)

6.19

∙ 부동산 대책(주택시장의 안정적 관리를 위한 선별적 맞춤형 대응방안)
  - 조정대상지역 추가: 경기 광명, 부산 기장군 및 부산진구
  - 조정대상지역내 LTV‧DTI 강화: LTV 70%→60%; DTI 60%→50%
  - 전매제한기간 강화: 강남 4구(강남, 서초, 송파, 강동) 외 21개구 민간택지 적용 전매제한기간을 

현 1년 6개월에서 소유권 이전등기 시까지로 강화
  - 재건축 조합원 주택공급수 제한

8.2

∙ 부동산 대책 (실수요보호와 단기투기수요 억제를 통한 주택시장 안정화방안
  - 투기과열지구 및 투기지역 지정, 재건축‧재개발 규제 정비 강화
  - 투기과열지구 내 재건축 조합원 지위 양도제한 가화, 재개발 조합원 분양권 전매 제한, 대출규

제 강화
  - 투기지역, 투기과열 지구의 LTV‧DTI 비율 하향 조정
  - 양도소득세 중과: 조정대상지역 내 다주택자에 대상(‘18.4월 시행)

10.24

∙ 가계부채 종합대책
  - 新DTI* (’18.1말 시행), 전금융권 DSR(‘18.10월 시행) 도입
    * 총부채상환비율 산정시 기존 주택담보대출의 이자와 원금 모두 반영
  - 가계대출 쏠림 억제: 금융권별 자본규제 등 정비(12월)
  - 참고지표 RTI(임대업이자상환비율), LTI(소득대비대출비율) 등 도입
  - 가계부채 차주 특성별 지원: 법정 최고금리 인하, 연체금리 산정체계 개편, 소멸시효 완성채권 

정리 및 소각 등
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2018

1.19

∙ 생산적 금융을 위한 자본규제 등 개편 방안
  - 가계부문 경기대응완충자본 도입: 과도한 가계신용 팽창 제어를 위한 거시건전성 규제
  - 고위험 주담대(LTV 60% 초과) 자본규제부담 상향 조정
  - 가계 ․ 기업부문 예대율 산정시 가중치 조정(가계: 100%→115%, 기업: 100%→85%)

9.13
∙ 주택시장 안정대책
  - 조정대상지역 2주택 이상 보유자에 대한 주택분 종부 최고세율 최고 3.2% 중과
  - 조정대상지역 2주택자 및 3주택이상자 세부담 상향 조정: 150%→ 300%

2019

1.17

∙ 주택담보대출 채무조정 활성화 방안
  - 개인회생 연계형 신용회복위원회 주담대 채무조정 도입
  - 신복위 채무조정 주담대에 대한 건전성분류 개선
  - 신복위 주담대 채무조정 방안의 다양성 제고 등

5.30

∙ 제2금융권 DSR 관리지표 도입방안 (6.17일 시행)
  - 제2금융권 업권‧차주 특성 고려, 금융접근성 제약 않는 범위에서 관리지표 수준 설정
   * 평균DSR 기준, ‘카드사(60%) → 보험회사(70%) → 캐피탈사(90%) → 저축은행(90%) →
     상호금융(160%)’ 순 차등 설정

7.2

∙ 취약채무자 특별감면제도 및 주택담보대출 채무조정 활성화방안 (7.8일 시행)
  - 취약계층이 가용소득으로 3년간 채무상환 시 잔여채무를 면제(감면율 최대 85∼95%)
  - 주담대 채무조정 설계시 채무자의 상환능력에 따라 장기분할상환ㆍ상환 유예ㆍ금리인하 등을 

탄력적으로 적용
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부표 6. 회귀분석: 요약통계량

<부표 6a> 프로빗 모형 관련 기술통계량

연도 변수명 관측치 수 평균
표준
편차

최소값 최대값

2015년

주택담보대출(신규=1) 205,258 0.0 0.1 0.0 1.0 

은행 주택담보대출(신규=1) 205,258 0.0 0.2 0.0 1.0 

성별(남: 0, 여: 1) 205,258 0.5 0.5 0.0 1.0 

연령 205,258 45.4 16.1 18.0 115.0 

신용점수 205,258 802.9 125.8 0.0 949.0 

실질소득(십만 원) 205,258 307.9 156.0 0.0 1,504.1 

지역 177,563 1.9 1.2 1.0 6.0 

2018년

주택담보대출(신규=1) 217,546 0.0 0.1 0.0 1.0 

은행주택담보대출(신규=1) 217,546 0.0 0.2 0.0 1.0 

성별(남: 0, 여: 1) 217,546 0.5 0.5 0.0 1.0 

연령 217,546 46.8 16.7 18.0 114.0 

신용점수 217,546 813.2 127.8 0.0 953.0 

실질소득(십만 원) 217,546 297.5 165.3 0.0 9,527.5 

지역 188,398 1.9 1.2 1.0 6.0 

2015년
및

2018년

주택담보대출(신규=1) 422,804 0.0 0.1 0.0 1.0 

은행주택담보대출(신규=1) 422,804 0.0 0.2 0.0 1.0 

성별(남: 0, 여: 1) 422,804 0.5 0.5 0.0 1.0 

연령 422,804 46.1 16.4 18.0 115.0 

신용점수 422,804 808.2 127.0 0.0 953.0 

실질소득(십만 원) 422,804 302.6 160.9 0.0 9,527.5 

지역 365,961 1.9 1.2 1.0 6.0 

주: 1) 지역의 경우 수도권(서울, 인천, 경기도)은 1; 영남권(부산, 대구, 울산, 경북, 경남)은 2; 호남권(광주, 전북, 전남)은 
3; 충청권(대전, 충북, 충남, 세종)은 4; 강원권(강원)은 5; 제주권(제주)은 6임.



<부표 6b> 회귀분석 모형 관련 기술통계량

연도 변수명 관측치 수 평균
표준
편차

최소값 최대값

2013년

연간 실질 신용카드 이용액(십만 원) 195,400 116.7 300.5 -33.5 74,138.4 

성별(남: 0, 여: 1) 195,400 0.5 0.5 0.0 1.0 

연령 195,400 44.2 15.5 18.0 113.0 

평균 신용등급 195,400 1.8 0.7 1.0 3.0 

주택담보대출 유입(십만 원) 187,851 27.6 210.6 0.0 20,488.0 

전체가계대출 유입(십만 원) 187,851 54.5 452.6 0.0 133,368.0 

주택담보대출 유출(십만 원) 195,400 22.1 195.0 0.0 14,550.0 

전체가계대출 유출(십만 원) 195,400 41.7 306.3 0.0 70,050.0 

실질소득(십만 원) 195,400 315.2 156.0 0.0 1,527.4 

지역 166,227 1.9 1.2 1.0 6.0 

2014년

연간 실질 신용카드 이용액(십만 원) 203,081 119.6 364.6 -116.6 92,803.6 

성별(남: 0, 여: 1) 203,081 0.5 0.5 0.0 1.0 

연령 203,081 44.5 15.8 17.0 114.0 

평균 신용등급 203,081 1.7 0.7 1.0 3.0 

주택담보대출 유입(십만 원) 194,837 32.2 233.9 0.0 17,900.0 

전체가계대출 유입(십만 원) 194,837 59.4 346.4 0.0 45,000.0 

주택담보대출 유출(십만 원) 203,081 22.4 196.9 0.0 17,000.0 

전체가계대출 유출(십만 원) 203,081 41.4 455.9 0.0 133,606.0 

실질소득(십만 원) 203,081 311.2 154.7 0.0 1,512.5 

지역 175,194 1.9 1.2 1.0 6.0 

2015년

연간 실질 신용카드 이용액(십만 원) 207,797 125.4 305.6 -35.0 64,256.6 

성별(남: 0, 여: 1) 207,797 0.5 0.5 0.0 1.0 

연령 207,797 45.1 16.2 18.0 115.0 

평균 신용등급 207,797 1.7 0.7 1.0 3.0 

주택담보대출 유입(십만 원) 201,888 40.1 282.6 0.0 22,000.0 

전체가계대출 유입(십만 원) 201,888 73.3 416.5 0.0 47,555.0 

주택담보대출 유출(십만 원) 207,797 23.2 200.9 0.0 32,370.0 

전체가계대출 유출(십만 원) 207,797 41.3 352.6 0.0 77,370.0 

실질소득(십만 원) 207,797 306.7 158.8 0.0 1,498.8 

지역 180,909 1.9 1.2 1.0 6.0 

2016년

연간 실질 신용카드 이용액(십만 원) 211,542 133.7 336.4 -12.9 67,560.0 

성별(남: 0, 여: 1) 211,542 0.5 0.5 0.0 1.0 

연령 211,542 45.5 16.4 17.0 116.0 

평균 신용등급 211,542 1.6 0.7 1.0 3.0 

주택담보대출 유입(십만 원) 206,638 38.8 276.2 0.0 18,200.0 

전체가계대출 유입(십만 원) 206,638 75.4 438.6 0.0 43,684.0 

주택담보대출 유출(십만 원) 211,542 22.1 190.8 0.0 14,280.0 

전체가계대출 유출(십만 원) 211,542 41.0 297.4 0.0 34,500.0 

실질소득(십만 원) 211,542 303.0 163.5 0.0 9,749.9 

지역 183,382 1.9 1.2 1.0 6.0 
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연도 변수명 관측치 수 평균
표준
편차

최소값 최대값

2017년

연간 실질 신용카드 이용액(십만 원) 215,616 141.9 391.8 -76.1 95,554.0 

성별(남: 0, 여: 1) 215,616 0.5 0.5 0.0 1.0 

연령 215,616 46.0 16.6 18.0 113.0 

평균 신용등급 215,616 1.6 0.7 1.0 3.0 

주택담보대출 유입(십만 원) 210,327 33.6 253.5 0.0 27,730.0 

전체가계대출 유입(십만 원) 210,327 68.4 363.0 0.0 27,903.0 

주택담보대출 유출(십만 원) 215,616 24.1 217.6 0.0 31,715.0 

전체가계대출 유출(십만 원) 215,616 45.0 322.1 0.0 50,215.0 

실질소득(십만 원) 215,616 300.3 164.9 0.0 9,611.7 

지역 186,735 1.9 1.2 1.0 6.0 

2018년

연간 실질 신용카드 이용액(십만 원) 219,356 150.9 406.2 -72.5 95,476.6 

성별(남: 0, 여: 1) 219,356 0.5 0.5 0.0 1.0 

연령 219,356 46.2 16.6 18.0 110.0 

평균 신용등급 219,356 1.6 0.7 1.0 3.0 

주택담보대출 유입(십만 원) 213,711 29.0 219.0 0.0 15,000.0 

전체가계대출 유입(십만 원) 213,711 66.6 350.9 0.0 22,294.0 

주택담보대출 유출(십만 원) 219,356 25.5 223.2 0.0 27,730.0 

전체가계대출 유출(십만 원) 219,356 46.5 306.8 0.0 32,025.0 

실질소득(십만 원) 219,356 298.1 165.3 0.0 9,443.0 

지역 187,923 1.9 1.2 1.0 6.0 

2013∼
2018년

연간 실질 신용카드 이용액(십만 원) 1,252,792 131.8 354.5 -116.6 95,554.0 

성별(남: 0, 여: 1) 1,252,792 0.5 0.5 0.0 1.0 

연령 1,252,792 45.3 16.2 17.0 116.0 

평균 신용등급 1,252,792 1.7 0.7 1.0 3.0 

주택담보대출 유입(십만 원) 1,215,252 33.6 247.9 0.0 27,730.0 

전체가계대출 유입(십만 원) 1,215,252 66.5 396.2 0.0 133,368.0 

주택담보대출 유출(십만 원) 1,252,792 23.3 204.8 0.0 32,370.0 

전체가계대출 유출(십만 원) 1,252,792 42.9 343.8 0.0 133,606.0 

실질소득(십만 원) 1,252,792 305.5 160.8 0.0 9,749.9 

지역 1,080,370 1.9 1.2 1.0 6.0 

주: 1) 평균 신용등급의 경우 고신용 1, 중신용 2, 저신용 3임.
    2) 지역의 경우 수도권(서울, 인천, 경기도)은 1; 영남권(부산, 대구, 울산, 경북, 경남)은 2; 호남권(광주, 전북, 전남)은 

3; 충청권(대전, 충북, 충남, 세종)은 4; 강원권(강원)은 5; 제주권(제주)은 6임.
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