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이 자료는 배포시부터 취급하여 주십시오.

제 목 : 경제상황 평가(2023.10월)

 ▣ 국내경제는 소비 회복세가 다소 더딘 모습이나 수출 부진이 완화되
면서 당초 예상에 부합하는 완만한 개선흐름을 이어갈 것으로 보인다. 

  ㅇ 다만 향후 성장경로에는 지정학적 리스크 증대, 주요국 통화긴축 
기조 장기화 등의 영향으로 불확실성이 높아진 것으로 판단된다.

 ▣ 소비자물가 상승률은 근원물가 오름세가 축소되면서 완만한 둔화 
흐름을 재개할 것으로 보이나 최근 이스라엘·하마스 사태 등으로 
상방리스크가 다소 확대되었다.

  ㅇ 향후 물가경로에는 국제유가 및 환율 추이, 국내외 경기흐름 등과 
관련한 불확실성이 높은 상황이다.
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Ⅰ. 세계경제

▢1  세계경제는 전반적으로 둔화 흐름이 이어지는 가운데 국가별로 성장흐름이  
차별화되고 있으며 이스라엘∙하마스 사태 등과 관련한 불확실성이 증대
되었다. 

§ 미국은 양호한 노동시장 등에 힘입어 예상보다 높은 성장세가 이어지고
있으나 앞으로는 금리인상의 파급영향 등으로 성장세가 완만해질 것
으로 보인다.

§ 반면 유로지역은 고물가․고금리의 영향으로 성장세가 미약한 모습을
보이고 있으며, 중국은 정부의 부양조치에 힘입어 부진이 다소 완화되었다.

§ 향후 글로벌 성장흐름은 주요국의 통화긴축 기조 장기화, 이스라엘․
하마스 사태 등의 영향으로 불확실성이 증대되었다.

주요국 경제지표
(전기대비, %)

2022 2023
연간 4/4  1/4 2/4 3/4 7월 8월 9월 

미국
GDP성장률1) 1.9 2.6 2.2 2.1 .. - - -
산업생산 3.4 -0.6 -0.1 0.2 0.6 1.0 0.0 0.3
소매판매 9.6 0.2 1.1 0.1 1.7 0.6 0.8 0.7
비농업취업자수 증감(천명) 6,291 948 966 667 663 236 227 336
유로지역
GDP성장률 3.3 -0.1 0.1 0.1 .. - - -
산업생산2) 2.3 -1.1 -1.2 -1.1 .. -1.3 0.6 ..
소매판매 0.7 -1.1 -0.1 0.1 .. -0.1 -1.2 ..
수출 18.1 0.5 -1.7 -1.9 .. -1.7 1.6 ..
중국
GDP성장률3) 3.0 2.9 4.5 6.3 4.9 - - -
산업생산3) 3.6 2.8 3.0 4.5 4.2 3.7 4.5 4.5
소매판매3) -0.2 -2.7 5.8 10.7 4.2 2.5 4.6 5.5
수출3) 5.9 -8.3 -1.8 -4.8 -9.8 -14.3 -8.7 -6.2
일본
GDP성장률 1.0 0.1 0.8 1.2 .. - - -
산업생산 -0.1 -1.7 -1.8 1.4 .. -1.8 -0.7 ..
소매판매 2.6 1.2 2.4 0.5 .. 2.2 0.2 ..
수출 18.2 0.8 -6.1 2.0 .. 1.7 -1.7 ..
   주: 1) 전기대비 연율　　　  2) 건설업 제외       3) 전년동기대비          
 자료: Fed, BEA, BLS, Eurostat, 중국국가통계국, 해관총서, 일본 e-stat, CEIC, Bloomberg
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▢2  주요국 인플레이션은 그간 둔화흐름을 이어왔지만 여전히 목표수준을 

웃돌고 있으며 최근 이스라엘·하마스 사태 등의 영향으로 인플레이션 

흐름과 관련한 불확실성이 증대되었다.

§ 미국 등 주요 선진국에서는 노동시장이 양호한 흐름을 보이면서 근원

물가의 둔화속도가 더딘 가운데, 소비자물가는 국제유가 상승 등으로

상방리스크가 커졌다.

§ 국제유가는 주요 산유국 감산 등의 영향으로 상승하였으며, 향후 이스

라엘·하마스 사태의 전개양상에 따른 불확실성이 매우 높은 상황이다.

사태가 비교적 조기에 수습될 경우에는 유가에 미치는 영향이 제한적이

겠지만 대규모로 확전될 경우에는 원유공급이 차질을 빚으면서 국제유

가가 큰 폭 상승할 가능성도 상존하고 있다.

주요국 소비자물가 및 국제유가
(전년동기대비, %, 기간중 평균, 달러/배럴)

2022 2023

연간 4/4 1/4 2/4 3/4 7월 8월  9월 10월1)

소비자물가 상승률

미국 8.0 7.1 5.8 4.0 3.5 3.2 3.7 3.7 ..

유로지역 8.4 10.0 8.0 6.2 5.0 5.3 5.2 4.3 ..

중국 2.0 1.8 1.3 0.1 -0.1 -0.3 0.1 0.0 ..

일본 2.5 3.9 3.6 3.3 .. 3.3 3.2 .. ..

국제유가

Dubai유 97.0 84.4 79.5 77.6 86.7 80.5 86.6 93.1 90.5

Brent유 99.9 88.6 82.2 77.7 85.9 80.2 85.1 92.6 88.1

  주: 1) 10.1~18일 기준
자료: BLS, Eurostat, 중국국가통계국, 일본 e-stat, Bloomberg, Reuters
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Ⅱ. 국내경제

▢1 국내경제는 소비 회복세가 다소 더딘 모습이나 수출 부진이 완화되면서 
완만한 성장세 개선 흐름을 이어갈 것으로 보인다. 이에 따라 금년 성
장률은 지난 8월 전망수준(1.4%)에 대체로 부합할 것으로 예상된다.

§ 향후 성장경로에는 지정학적 리스크 증대, 주요국 통화긴축 기조 장기

화 등의 영향으로 불확실성이 높아진 것으로 판단된다.

주요 실물지표
(전기대비, %)

2022 2023
연간 4/4 1/4 2/4 3/4 7월 8월 9월

 소매판매액 -0.3 -1.4 1.1 -0.3 .. -3.3 -0.3 ..

(전년동기대비) - (-2.3) (-0.4) (-0.2) .. (-1.7) (-4.8) ..

 설비투자지수 3.3 -0.2 -8.8 1.3 .. -8.9 3.6 ..

(전년동기대비) - (9.6) (-0.5) (-1.2) .. (-11.2) (-14.9) ..

 건설기성액 2.7 4.9 4.6 -0.8 .. 0.8 4.4 ..

 수출금액1) 570 530 504 519 524 505 520 547

(6.1) (-10.0) (-12.7) (-12.0) (-9.7) (-16.1) (-8.1) (-4.4)

 수입금액1) 609 592 580 531 502 487 510 510

(18.9) (3.1) (-2.2) (-13.2) (-21.7) (-25.4) (-22.8) (-16.5)

   주: 1) 금액은 억달러, (   ) 내는 전년동기대비 증감률, 연간 및 분기의 경우 기간중 월평균
 자료: 통계청, 관세청
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▢2  소비자물가 상승률은 근원물가 오름세가 수요측 물가압력 약화, 기저효과 

등으로 낮아지면서 완만한 둔화 흐름을 재개할 것으로 보이나 최근 이

스라엘∙하마스 사태 등으로 상방리스크가 다소 커진 것으로 판단된다. 

   이에 따라 물가상승률이 목표로 수렴하는 시점이 늦춰질 가능성이 있다. 

§ 소비자물가 상승률은 석유류와 농산물가격 상승으로 9월중 상승률이

3.7%까지 높아졌지만 근원물가 상승률은 3% 초중반을 유지하였다. 앞

으로 소비자물가 상승률은 연말에 3%대 초반으로 낮아지고 내년에도

완만한 둔화 흐름을 이어갈 것으로 예상된다.

§ 향후 물가경로 상에는 국제유가 및 환율 추이, 국내외 경기흐름 등과

관련한 불확실성이 큰 상황이다.

소비자 및 근원물가 상승률
(전년동기대비, %)

2022 2023

연간 4/4 1/4 2/4 3/4 7월 8월 9월

소비자물가 5.1 5.3 4.7 3.2 3.1 2.3 3.4 3.7

근원물가1) 3.6 4.2 4.0 3.8 3.3 3.3 3.3 3.3

 주: 1) 식료품·에너지 제외 기준                                                          자료: 통계청
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▢3  경상수지는 수출부진 완화로 3/4분기중 흑자폭이 확대되었으나 4/4분기에는 

에너지 수입 증가로 흑자폭이 줄어들면서, 연간으로는 지난 전망수준

(270억달러)에 대체로 부합하는 흑자기조를 지속할 것으로 예상된다. 

§ 내년에도 IT경기 회복 등에 힘입어 수출이 개선되면서 흑자기조를 지속

하겠으나 주요국 통화정책 기조, 국제유가 향방 등이 리스크 요인으로

잠재해 있다.

경상수지
(억달러)

2022 2023
연간 4/4 1/4 2/4 6월 7월 8월

경상수지 298 41 -46 70 59 37 48

  상품수지 151 -24 -99 64 40 44 51

  서비스수지 -55 -23 -72 -47 -26 -25 -16

  본원소득수지 229 91 133 62 49 29 15
 자료: 한국은행

▢4 고용상황을 보면, 취업자수 증가규모는 3/4분기중 완만한 둔화흐름을 

보였으며, 향후에도 지난 전망에 대체로 부합하는 둔화흐름을 이어갈 

것으로 보인다.

§ 3/4분기중 취업자수는 대면서비스업에서는 양호한 증가세를 보이고

있으나 제조업이 업황 부진 등의 영향으로 감소세를 이어가고 기저효

과도 작용하면서 증가폭이 완만하게 줄어들었다.

취업자수 및 실업률
(전년동기대비, %)

2022 2023

연간 4/4 1/4 2/4 3/4 7월 8월 9월

취업자수 증감(만명) 81.6 60.4 39.7 34.6 26.3 21.1 26.8 30.9

실업률(S.A.) 2.9 2.9 2.7 2.6 2.6 2.8 2.4 2.6

 자료: 통계청


