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이 자료는 배포시부터 취급하여 주십시오.

제 목 : 경제상황 평가(2024.1월)

 ▣ 국내경제는 소비 회복세가 예상보다 약화되었으나 수출을 중심으로 

완만한 개선흐름을 이어갈 전망이다.

 ▣ 소비자물가 상승률은 수요측 압력이 약한 가운데 공급 충격의 영향이 

점차 줄어들면서 둔화 추세를 나타내겠으나 그 속도는 완만할 것으로 

보인다. 

 ▣ 경상수지는 반도체경기 회복 등에 힘입어 흑자기조를 지속하겠으며, 

취업자수는 서비스업을 중심으로 완만하게 둔화될 것으로 예상된다.

  ※ 자세한 내용은 (붙임) 참조

[문의처 : 조사국 · 경제모형실]

    작성총괄 : 조사총괄팀 02-759-4202, 4254  지출부문 : 동향분석팀 02-759-4233
대외여건 : 국제종합팀 02-759-4280        물    가 : 물가동향팀 02-759-4412
경상수지 : 국제무역팀 02-759-4268        고    용 : 고용분석팀 02-759-4434

    경제모형 : 모형전망팀 02-759-4200

    Fax : 752-0946  E-mail : resadmin@bok.or.kr

[공보관] 02-759-4015, 4016

“한국은행 보도자료는 인터넷(http://www.bok.or.kr)에도 수록되어 있습니다.”
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Ⅰ. 세계경제

▢1 세계경제는 통화긴축 기조 지속의 영향으로 성장세가 둔화되는 가운데 
주요국 인플레이션도 둔화흐름을 이어갈 전망이다. 다만 세계교역은 IT경기 
개선 등으로 점차 회복될 것으로 보인다.

§ 미국은 지난해 4/4분기 들어 성장세가 둔화되었지만 그 속도는 예상보다
완만하고 향후에도 연착륙 가능성이 큰 상황이다.

§ 유로지역은 고금리·고물가 등으로 부진한 성장흐름이 이어지고 있으며
향후 회복세도 완만할 것으로 예상된다.

§ 중국은 부동산경기 침체 지속으로 성장률이 낮아지겠으나 경기부양책에
힘입어 4%대 중반의 성장세를 나타낼 전망이다.

§ 국제유가는 홍해지역 위험 고조에도 불구하고 非OPEC+ 산유국 증산과
수요둔화 우려가 맞물리며 70달러 중후반대에서 등락하고 있다.

주요국 경제지표
(전기대비, %)

2022 2023
연간 연간 1/4 2/4 3/4 4/4 10월 11월 12월 

미국
GDP성장률1) 1.9 .. 2.2 2.1 4.9 .. - - -
산업생산 3.4 .. -0.1 0.2 0.5 .. -0.9 0.2 ..
소매판매 9.6 .. 1.1 0.1 1.7 .. -0.2 0.3 ..
비농업취업자수 증감(천명) 6,291 3,566 966 667 597 522 105 173 216
유로지역
GDP성장률 3.4 .. 0.1 0.1 -0.1 .. - - -
산업생산2) 2.3 .. -1.4 -1.3 -1.2 .. -0.7 .. ..
소매판매 0.7 .. 0.0 -0.1 -0.4 .. 0.4 -0.3 ..
수출 18.3 .. -2.1 -1.9 -0.9 .. 0.7 .. ..
중국
GDP성장률3) 3.0 .. 4.5 6.3 4.9 .. - - -
산업생산3) 3.6 .. 3.0 4.5 4.2 .. 4.6 6.6 ..
소매판매3) -0.2 .. 5.8 10.7 4.2 .. 7.6 10.1 ..
수출3) 5.6 .. -1.9 -4.8 -9.9 .. -6.6 0.5 ..
국제유가4)5)

Duabi유 97.0 81.9 79.5 77.6 86.7 83.9 90.6 83.5 77.2
[77.1]

Brent유 99.9 82.2 82.2 77.7 85.9 82.9 88.7 82.0 77.3
[77.3]

   주: 1) 전기대비 연율   2) 건설업 제외   3) 전년동기대비   4) 기간중 평균(달러/배럴)   5) [   ]내는 24.1.10일 기준 
 자료: Fed, BEA, BLS, Eurostat, 중국국가통계국, 해관총서, 일본 e-stat, CEIC, Bloomberg, Reuters
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Ⅱ. 국내경제

▢1 국내경제는 소비회복세가 약화되었으나 수출이 양호한 증가세를 지속
하면서 완만한 개선 흐름을 이어가고 있으며, 향후에도 수출을 중심으로 
개선 흐름을 지속할 것으로 전망된다. 

* 지난해 성장률은 4/4분기중 내수가 다소 부진했으나 IT·對미국 수출이 양호한 모
습을 보임에 따라 당초 전망(1.4%)에 부합할 것으로 보인다.

§ 금년 GDP성장률은 지난 전망(2.1%)에 대체로 부합할 것으로 보인다.

§ 민간소비는 지난 4/4분기중 회복 모멘텀이 약화되었으나 양호한 고용사정
과 가계 실질소득 개선에 힘입어 나아질 것으로 보인다.

    건설투자는 그간 신규착공이 축소된 영향으로 4/4분기중 건물건설을
중심으로 둔화되었으며 앞으로도 부진 흐름이 이어질 것으로 예상된다.
설비투자는 반도체 ·항공부문의 투자 확대에 힘입어 개선되었으며 IT경기
회복과 신성장 분야 투자 증가에 힘입어 회복세를 보일 전망이다.

    재화수출은 반도체, 자동차 등을 중심으로 빠르게 개선되고 있으며 향후
에도 IT부문을 중심으로 회복세를 이어갈 전망이다.

§ 향후 성장경로는 국내외 통화긴축 기조 지속의 파급영향, IT경기 개선
정도 등에 영향을 받을 것으로 예상된다.

주요 실물지표
(전기대비, %)

2022 2023
연간 연간 1/4 2/4 3/4 4/4 10월 11월 12월 

 GDP 성장률 2.6 .. 0.3 0.6 0.6 .. - - -

 소매판매액 -0.3 .. 1.1 -0.3 -2.6 .. -0.8 1.0 ..

(전년동기대비) - - -0.4 -0.2 -2.8 .. -4.5 -0.3 ..

 설비투자지수 3.3 .. -8.8 1.3 -3.5 .. -3.6 -2.6 ..

(전년동기대비) - .. (-0.5) (-1.2) (-10.6) .. (-9.9) (-11.9) ..

 건설기성액 2.7 .. 4.6 -0.8 1.0 .. 0.0 -4.1 .. 

 수출금액1) 570 527 504 519 524 562 550 558 577

(6.1) (-7.4) (-12.8) (-12.0) (-9.7) (5.9) (5.0) (7.7) (5.1)

 수입금액1) 609 536 580 531 502 529 534 520 532

(18.9) (-12.1) (-2.2) (-13.2) (-21.6) (-10.7) (-9.7) (-11.6) (-10.8)

   주: 1) 금액은 억달러, (   ) 내는 전년동기대비 증감률, 연간 및 분기의 경우 기간중 월평균
 자료: 통계청, 관세청



- 3 -

▢2  물가상승률은 국제유가 하락과 낮은 수요압력의 영향으로 기조적인 둔화
흐름을 지속하였다. 앞으로도 물가상승률은 둔화 추세를 이어가겠으나 
누적된 비용압력의 파급영향 등으로 둔화속도는 완만할 전망이다. 

* 23년중 소비자물가 및 근원물가 상승률은 각각 3.6%, 3.4%를 나타내었다.

§ 금년 물가상승률은 지난 전망(소비자물가 2.6%, 근원물가 2.3%)에 대체로
부합할 것으로 보인다.

§ 다만 물가 전망경로 상에는 국제유가 및 농산물가격 추이, 누적된 비용

압력의 영향, 국내외 경기흐름 등과 관련한 불확실성이 큰 상황이다.

소비자 및 근원물가 상승률
(전년동기대비, %)

2022 2023

연간 연간 1/4 2/4 3/4 4/4 10월 11월 12월 

   소비자물가 5.1 3.6 4.6 3.3 3.1 3.4 3.8 3.3 3.2

근원물가1) 3.6 3.4 4.0 3.7 3.2 2.9 3.1 2.9 2.8

 주: 1) 식료품·에너지 제외 기준                                                             자료: 통계청
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▢3  경상수지는 작년 4/4분기중 수출 개선세가 지속되는 가운데 수입은 당초 
예상을 하회하면서 흑자폭이 확대되었다. 금년에도 경상수지는 반도체 경기 
회복세 지속, 글로벌 교역회복 등에 힘입어 흑자기조를 지속할 전망이다.

* 23년중 경상수지는 당초 예상(300억달러)보다 흑자규모가 다소 확대될 것으로 보인다.

§ 금년중 경상수지는 당초 전망(490억달러)에 대체로 부합할 것으로 예상된다.

경상수지
(억달러)

2022 2023

연간 연간 1/4 2/4 3/4 4/4 10월 11월 12월 

경상수지 298 .. -46  70 141 ..  68  41 ..

  상품수지 151 .. -99  64 171 ..  54  70 ..

  서비스수지 -55 .. -72 -47 -73 .. -13 -21 ..

  본원‧이전소득수지 203 .. 125  54  44 ..  27  -8 ..

 자료: 한국은행

▢4 고용은 취업자수 증가세가 서비스업을 중심으로 완만하게 둔화될 것으

로 예상된다. 

* 23년중 취업자수 증가규모는 32.7만명을 기록하였다.

§ 올해 취업자수 증가규모는 지난 전망(24만명)에 대체로 부합할 것으로
보인다.

취업자수 및 실업률
(전년동기대비, %)

2022 2023

연간 연간 1/4 2/4 3/4 4/4 10월 11월 12월 

취업자수 증감(만명) 81.6 32.7 39.7 34.6 26.3 30.3 34.6 27.7 28.5

실업률(S.A.) 2.9 2.7 2.7 2.6 2.6 2.9 2.5 2.8 3.3

 자료: 통계청


