
    

 2025년 12월 10일  공보  2025-12-03호

이 자료는 12월 11일(목) 조간부터 취급하여 
주십시오. 단, 통신/방송/인터넷 매체는
12월 10일(수) 12:00 이후부터 취급 가능

제 목 : 2025년 11월중 금융시장 동향

▣ 국고채금리는 경기개선 전망, 금융안정 경계감 등으로 기준금리
인하 기대가 약화되면서 큰 폭 상승

▣ 코스피는 AI 부문 고평가 우려 등으로 상당폭 조정받았다가 11월
하순 이후 미 연준의 금리인하 기대 강화 등으로 투자심리가 회복
되면서 반등

▣ 11월 은행대출은 가계대출(25.10월 +3.5조원 → 11월 +1.9조원)은 증가폭이
축소되었으며, 기업대출(+5.9조원 → +6.2조원)은 증가규모가 소폭 확대

▣ 11월 금융기관 수신은 은행(25.10월 -22.9조원 → 11월 +36.6조원)이 큰 폭
증가 전환한 반면, 자산운용사(+50.6조원 → +9.7조원)는 증가폭 축소

※ 자세한 내용은 <붙임> 참조

  * 보도자료에 인용된 각종 수치는 통화정책 필요상 작성된 속보치이며 공식 통계치와 
포괄범위 등에서도 차이가 있으니 이용시 유의하시기 바랍니다.

문의처 : 금융시장국 시장총괄팀  차장 박민철  Tel : (02) 759-4402
과장 김민정      (02) 759-4516

공보관 : Tel  (02) 759-4028, 4016

“한국은행 보도자료는 인터넷(http://www.bok.or.kr)에도 수록되어 있습니다.”



1 / 6

(붙임)

1 금리 및 주가

□ 국고채금리는 경기개선 전망, 금융안정 경계감 등으로 기준금리
인하 기대가 약화되면서 큰 폭 상승

□ 주요 단기시장금리(3개월)는 국내 통화정책 기대 변화, 은행들의 자금
조달 수요 증가 등으로 큰 폭 상승

o 다만, KOFR(익일물) 금리는 기준금리 수준에서 등락

□ 코스피는 AI 부문 고평가 우려 등으로 상당폭 조정받았다가 11월
하순 이후 미 연준의 금리인하 기대 강화 등으로 투자심리가 회복
되면서 반등

시장금리 및 주가
(기말기준, %, %p)

　 23.12월 24.12월 25.9월 10월
(A) 11월 12.9일

(B) B - A

￭ 국고채(3년) 3.15 2.60 2.58 2.72 2.99 3.08 0.36

￭ 국고채(10년) 3.18 2.86 2.95 3.06 3.34 3.45 0.39

￭ 미국채(10년) 3.88 4.57 4.15 4.08 4.01 4.163) 0.08

￭ 회사채(3년, AA-)1) 3.89 3.28 3.02 3.12 3.46 3.55 0.43

￭ 회사채(3년, A-)1) 5.27 4.28 4.15 4.25 4.58 4.68 0.43

￭ 회사채(3년, BBB+)1) 7.92 6.64 6.46 6.56 6.88 6.98 0.42

￭ 통안증권(91일)1) 3.46 2.96 2.35 2.38 2.45 2.46 0.08

￭ 은행채(3개월)1) 3.87 3.34 2.53 2.61 2.79 2.83 0.22

￭ CD(91일) 3.83 3.39 2.57 2.55 2.80 2.83 0.28

￭ CP(A1, 91일) 4.32 3.58 2.73 2.76 3.07 3.25 0.49

￭ KOFR(익일물)2) 3.67 3.06 2.54 2.52 2.52 2.52 0.00

￭ 코스피 2,655 2,399 3,425 4,108 3,927 4,144 +0.9(%)

￭ 코스닥 867 678 842 900 913 931 +3.4(%)

주: 1) 민간채권평가사 4사 평균
2) KOFR(Korea Overnight Financing Repo Rate), 기간중 평균(25.12월은 12.1~8일 기준)
3) 12.8일 기준
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2 가계대출

□ 11월 은행 가계대출은 전월에 비해 증가규모가 축소
(25.10월 +3.5조원 → 11월 +1.9조원; 24.11월 +1.9조원)

o 주택담보대출(+2.0조원 → +0.7조원)은 10.15 대책 이전 증가한 주택
거래의 영향에도 은행권의 가계대출 관리, 전세자금 수요 감소 등
으로 증가폭 축소

※ 전세자금대출 증감(조원) : 25.9월 -0.2 → 10월 -0.3 → 11월 -0.3(24.11월 +0.1)

o 기타대출(+1.4조원 → +1.2조원)은 국내외 주식투자 확대 등으로 신용
대출을 중심으로 상당폭 증가

25.6월 7월 8월 9월 10월 11월
▪아파트 매매거래량(전국, 만호)1) 5.4 3.5 3.4 4.7 4.7 ..
▪ 〃 매매거래량(수도권, 만호)1) 3.2 1.5 1.5 2.4 2.5 ..
▪ 〃 매매거래량(서울, 천호)1) 11.3 4.1 4.3 8.6 8.5 ..
▪ 〃 전세거래량(전국, 만호)1) 5.1 4.9 4.4 4.6 4.0 ..
▪ 〃  분양물량 (전국, 〃 ) 0.7 2.8 1.5 3.1 1.7 2.9
▪ 〃  입주물량 (전국, 〃 ) 3.1 2.2 2.0 1.4 2.0 2.4
주: 1) 계약일 기준(12.9일 조회기준, 계약해제건 제외)

자료: 국토교통부, 부동산114

은행 가계대출
(기간중 잔액 증감, 조원)

2023 2024 2025 25.11월말
잔액1~11월 11월 1~11월 11월 1~11월 9월 10월 11월

￭은행 가계대출1) 33.8 5.4 46.4 1.9 34.6 1.9 3.5 1.9 1,175.6

(주택담보대출2)) 46.5 5.7 51.4 1.5 32.9 2.5 2.0 0.7 935.5

(기타대출3)) -12.5 -0.4 -4.8 0.4 1.9 -0.5 1.4 1.2 239.2

주: 1) 예금은행(은행신탁 포함) 기준, 종별대출은 신탁 제외
2) 전세자금대출, 이주비·중도금대출 등 주택담보로 취급되지 않은 주택관련대출을 포함,
한국주택금융공사 정책모기지 양도분 및 이차보전 방식의 주택도시기금 정책대출 포함

3) 일반신용대출, 신용한도대출(마이너스통장대출), 상업용부동산(상가·오피스텔 등) 담보
대출, 기타대출(예·적금담보대출, 주식담보대출 등) 등으로 구성
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3 기업 자금조달

□ 11월 은행 기업대출은 전월에 비해 증가규모가 소폭 확대
(25.10월 +5.9조원 → 11월 +6.2조원; 24.11월 +2.2조원)

o 대기업대출(+0.2조원 → +2.4조원)은 은행들의 기업부문 영업 강화,
일부 기업들의 시설투자 수요 등으로 증가폭 확대

o 중소기업대출(+5.7조원 → +3.8조원)은 전월 계절요인(부가가치세 납부)의
소멸, 일부 은행들의 규제비율 관리 필요성 등으로 증가폭 축소

□ 회사채는 시장금리 상승, 연말 북클로징을 앞둔 투자수요 둔화 등
으로 순발행 규모 축소
(25.10월 +0.7조원 → 11월 +0.4조원; 24.11월 +0.7조원)

o CP·단기사채(+0.7조원 → -2.4조원)는 MMF 수신 둔화 등 투자수요 감소,
일부 기업들의 회사채 발행을 통한 상환자금 조달 등으로 순상환

기업 자금조달
(기간중 잔액 증감, 조원)

2023 2024 2025 25.11월말
잔액1~11월 11월 1~11월 11월 1~11월 9월 10월 11월

￭은행기업대출(원화)1) 83.4 7.3 78.8 2.2 57.1 5.3 5.9 6.2 1,372.2

(대 기 업) 34.0 1.5 31.0 0.2 22.4 1.3 0.2 2.4 296.9

(중소기업) 49.4 5.8 47.8 2.0 34.7 4.0 5.7 3.8 1,075.3

<중소법인> 40.9 4.9 41.3 1.5 30.5 3.5 4.9 3.2 615.6

<개인사업자> 8.5 0.9 6.5 0.4 4.3 0.5 0.7 0.6 459.6

￭ 회사채 순발행 2) -1.2 -0.9 0.4 0.7 6.9 1.8 0.7 0.4 ..

￭ CP·단기사채순발행3) 3.5 -2.1 2.5 -0.6 4.8 -1.5 0.7 -2.4 58.3

￭ 주식 발행 4) 10.5 3.4 7.0 0.4 11.7 0.3 0.1 0.8 ..

주: 1)예금은행(은행신탁 포함) 기준, 금융업 대출 및 일부 정책자금 대출(농축수산자금) 제외
2)공모회사채기준(ABS 제외, P-CBO 포함) 3)일반기업 기준
4)유가증권시장 및 코스닥시장 합계
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4 금융기관 수신

□ 11월 은행 수신은 큰 폭 증가 전환
(25.10월 -22.9조원 → 11월 +36.6조원; 24.11월 +18.9조원)

o 수시입출식예금은 기업들의 결제성자금 유입, 지자체 재정자금의
일시 예치 등으로 증가 전환(-39.3조원 → +15.2조원)

o 정기예금은 은행의 규제비율 관리를 위한 예금 유치 노력 등으로
소폭 증가(+13.6조원 → +4.5조원)

o 은행채는 대출재원 마련 및 LCR 비율 관리를 위한 자금조달 수요
등으로 증가폭이 상당폭 확대(+3.4조원 → +12.0조원)

□ 자산운용사 수신은 전월에 비해 증가폭 축소
(25.10월 +50.6조원 → 11월 +9.7조원; 24.11월 +8.7조원)

o MMF는 수익률 메리트 축소 등으로 소폭 감소 전환(+16.2조원 → -0.1조원)

o 주식형펀드(+22.0조원 → +6.9조원) 및 기타펀드(+9.4조원 → +8.7조원)는
유입세를 지속하였으며, 채권형펀드(+2.2조원 → -6.3조원)는 감소 전환

주요 금융기관 수신
(기간중 잔액 증감, 조원)

2023 2024 2025 25.11월말
잔액1~11월 11월 1~11월 11월 1~11월 9월 10월 11월

￭은 행1) 62.3 28.4 95.2 18.9 92.5 31.9 -22.9 36.6 2,527.0
(수시입출식2)) -43.0 6.0 -9.3 5.9 23.1 35.5 -39.3 15.2 955.7
(정기예금) 47.6 13.7 92.5 8.0 53.0 -0.4 13.6 4.5 1,093.4
(은행채) 12.1 11.5 25.4 5.1 9.8 -1.4 3.4 12.0 342.4
(C D) 32.0 3.4 -11.1 -0.9 -0.6 -0.4 -1.1 5.4 59.9
￭자산운용사3) 110.6 14.3 140.5 8.7 244.9 -4.2 50.6 9.7 1,286.9

(MMF) 38.9 -2.5 25.8 1.9 46.2 -28.0 16.2 -0.1 213.2
<법 인> 37.7 -2.4 23.3 1.4 43.4 -28.1 16.1 -0.4 192.2

(채권형) 16.6 3.8 41.4 2.0 51.4 0.2 2.2 -6.3 220.6
(주식형) 11.0 4.9 17.0 0.2 72.9 10.9 22.0 6.9 198.6
(혼합형) -3.3 -0.3 5.4 0.1 4.7 1.1 0.7 0.5 33.4
(기타펀드4)) 47.5 8.5 50.9 4.5 69.7 11.5 9.4 8.7 621.1
주: 1) 은행･중앙정부･비거주자예금 제외 2) 실세요구불예금 포함

3) 증권사 사모펀드 포함 4) 파생상품‧부동산‧재간접‧특별자산‧혼합자산펀드
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<참고 1>

은행 가계대출 및 기업 자금조달

(기간중 잔액 증감, 조원)

25.6월 7월 8월 9월 10월 11월 25.11월말
잔액

은행 가계대출1) 6.2 2.7 4.1 1.9 3.5 1.9 1,175.6

주택담보대출2) 5.1 3.4 3.8 2.5 2.0 0.7 935.5

기타대출3) 1.1 -0.6 0.3 -0.5 1.4 1.2 239.2

은행 기업대출1) -3.6 3.4 8.4 5.3 5.9 6.2 1,372.2

대기업 -3.7 0.5 3.8 1.3 0.2 2.4 296.9

중소기업 0.1 2.9 4.5 4.0 5.7 3.8 1,075.3

<중소법인> 0.4 2.0 3.8 3.5 4.9 3.2 615.6

<개인사업자> -0.3 0.9 0.7 0.5 0.7 0.6 459.6

회사채 순발행4) -0.5 -0.7 -1.6 1.8 0.7 0.4 -

CP·단기사채 순발행5) -0.6 1.2 -0.8 -1.5 0.7 -2.4 58.3

주: 1) 예금은행(은행신탁 포함) 기준, 가계 종별대출은 신탁 제외
2) 전세자금대출, 이주비·중도금대출 등 주택담보로 취급되지 않은 주택관련대출을 포함,
한국주택금융공사 정책모기지 양도분 및 이차보전 방식의 주택도시기금 정책대출 포함

3) 일반신용대출, 신용한도대출(마이너스통장대출), 상업용부동산(상가·오피스텔 등) 담보대출,
기타대출(예·적금담보대출, 주식담보대출 등) 등으로 구성

4) 공모회사채기준(ABS 제외, P-CBO 포함)
5) 일반기업 기준



6 / 6

<참고 2>

주요 금융기관 수신

(기간중 잔액 증감, 조원)

25.6월 7월 8월 9월 10월 11월 25.11월말
잔액

은행계정1) 27.3 -11.4 32.9 31.9 -22.9 36.6 2,527.0

실세요구불예금 10.4 -8.3 10.8 7.4 -14.6 3.1 325.7

저축성예금 22.1 -5.2 20.7 29.3 -11.5 16.7 1,795.2

(정기예금) -7.1 9.6 12.2 -0.4 13.6 4.5 1,093.4

(수시입출식) 28.0 -15.9 7.4 28.1 -24.7 12.1 629.9

은행채 1.3 3.2 -2.1 -1.4 3.4 12.0 342.4

CD+RP+표지어음 -6.5 -1.1 3.6 -3.4 -0.3 4.8 63.6

자산운용사2) -1.3 46.6 15.6 -4.2 50.6 9.7 1,286.9

M M F -20.5 23.3 1.0 -28.0 16.2 -0.1 213.2

채권형펀드 2.5 8.9 6.8 0.2 2.2 -6.3 220.6

주식형펀드 7.0 9.3 2.2 10.9 22.0 6.9 198.6

혼합형펀드 0.1 0.6 0.7 1.1 0.7 0.5 33.4

기타펀드3) 9.5 4.6 4.9 11.5 9.4 8.7 621.1

은행신탁 -13.7 10.7 7.5 -10.5 19.7 -3.1 432.0

특정금전신탁 -15.9 10.5 7.0 -11.4 18.3 -4.9 207.7

종 금 사 -1.3 2.0 -0.5 -0.3 0.4 -0.7 22.5

발행어음 -1.1 2.1 -0.3 -1.4 1.0 -0.7 16.0

C M A -0.2 -0.1 -0.2 1.1 -0.6 0.0 6.5

(매출어음) -1.3 1.3 0.7 -1.3 0.7 1.2 27.4

우체국 예금 -0.3 -0.4 -0.1 -0.2 -0.6 -1.1 88.6

증권사투자자예탁금 11.7 -0.3 -2.4 10.1 9.0 -7.5 77.9

주: 1) 은행･중앙정부･비거주자예금 제외 기준
2) 증권사 사모펀드 포함
3) 파생상품‧부동산‧재간접‧특별자산‧혼합자산 펀드


