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지수의 이론과 측정1)

*

우리가 접하는 경제현상들을 측정하는 방법으로서 금액, 가격, 물량들을 

시간과 공간 측면에서 상대적으로 비교하는 지수 측정법이 있는데 이 지수

의 개념과 특성을 이해하는 것은 경제 지표를 작성하는 통계편제자 뿐만 아

니라 동 지표를 분석하는 통계이용자들의 입장에서도 중요하다.  본고는 시

간변화를 중심으로 한 가격지수를 위주로 물가통계, 국민계정 등 실물경제

지표에서 많이 사용하는 지수 개념을 이론적 측면에서 개괄적으로 설명코자 

하였다.  

지수이론을 설명하는 방법에는 지수공식 접근법, 테스트접근법, 통계이

론적 접근법, 경제이론적 접근법, 디비지아 및 연쇄접근법 등으로 분류되고 

있다. 경제이론적 접근법에서는 참가격지수의 범위를 라스파이레스지수와 

파쉐지수의 통계적 관계에서 도출할 수 있다. 동 접근법에서는 생계비지수

(COLI) 개념인 효용불변하에서의 가격지수의 상한과 하한을 도출하며 자원

불변하에서의 가격지수의 상한과 하한을 구한다. 생계비지수를 구하는 이유

는 고정가중치 지수가 상대가격 변화에 따른 구입재화의 이동현상이 나타나

는 소위, 대체편의를 반영하지 못하므로 이를 적절히 지수에 반영코자 함이

다.  물가편제기관에서는 이러한 대체편의를 제거한 참 가격지수의 근사치

로 피셔지수나 통크비스트지수와 같은 최상급지수를 사용하고 있다.  세 기

간 이상의 多時點 비교방법으로 사용되는 연쇄지수도 1993 SNA가 권고하는 

지수편제법으로서 경험적 측면에서 선호되고 있다.  최근에 물가통계와 국

민계정 통계에서 매우 중시되고 있는 부분인 품질은 가격과 수량에 포함되

지 않는 개념으로서 단가지수와 물가지수를 구분하고, 동시에 물량지수와 

수량지수를 분별하는 개념적 기준이 되고 있다.  품질변화를 측정하는 기법

으로는 전통적으로 사용된 모델 대응법과 최근에 미국과 일본 등에서 많이 

보급되고 있는 헤도닉 기법이 있다.  

 이러한 각종 지수 측정법을 기초로 우리가 앞으로 지향해야 할 지수 선

택의 방향은 물가지수 면에서는 미국의 Boskin 위원회 권고와 같이 장기적으

로 생계비지수의 측정을 고려하되 우리 실정에 맞는 물가의 상향편의(bias) 

연구가 선행되어야겠고, 구매력 측정의 물가지수로서는 현행의 CPI 위주에서 

좀더 포괄적인 디플레이터의 이용이 바람직하겠다. 마지막으로 연쇄지수의 

도입문제에 있어서는 기초품목 단위차원에서의 상당량의 가격자료와 물량자

료가 확보될 때까지 중장기적으로 연구 검토되어야 할 것이다.  

* 본고는 경제통계국 국민소득통계팀 조용길 과장이 집필하였음. 본고의 내용은 집필자 개

인의견으로 한국은행의 공식견해를 나타내는 것은 아님 
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I. 서론

우리가 접하는 경제현상들을 측정하는 방법으로서 금액, 가격과 물량 등의 절대

적 수치의 측정이 있는가 하면 이들 금액, 가격과 물량들을 시간과 공간 측면에서 

상대적으로 비교하는 지수라는 형태의 편리한 측정법이 있다.  지수 측정법은 경제

현상의 비교 방법으로 매우 유용하게 사용되며 통계작성자에게는 경제현상을 기록, 

측정하는 중요한 수단이 되고 있기 때문에 측정 업무를 원활히 수행하기 위해서는 

동 개념의 이해가 절대적으로 필요하다.  또 지수 형태로 작성된 경제지표들을 이

용하는 통계이용자의 입장에서는 지수의 개념과 특성을 이해하는 것이 각종 지표들

의 해석에 도움이 된다.  본고는 지수를 측정 수단으로 이용하고 있는 통계 작성자

들과 이 측정 결과를 이용하는 통계 이용자들이 이론적 측면에서 지수 개념을 폭넓

게 이해하는데 도움을 주고자 작성되었다.  

본고의 내용은 시간변화를 중심으로 한 가격지수를 위주로 물가통계, 국민계정 

등 실물경제 지표에서 많이 사용하고 있는 지수의 개념을 이론적인 측면에서 설명

하였다.  II장에서는 지수이론을 전개하는데 필요한 기초 개념들을 설명하고, III



장, IV장, V장에서는 각각 지수이론을 설명하는 여러 가지 접근법들을 정리하였다.  

VI장에서는 최근 관심이 증대되고 있는 품질변화의 처리문제에 대해 논의하였고, 

마지막으로 VII장에서는 앞으로 우리가 지향해야 할 지수 선택의 방향에 대해 간략

히 서술하였다. 

II. 지수의 기초 개념

 1. 지수의 개념

지수(indexes, indices)란 한 상황에서 다른 상황으로의 양적인 변화를 측정하

는 것을 말한다.  비교되는 상황은 시간(inter-temporal) 또는 공간

(inter-spatial)이 될 수 있으며, 다시 시간간 변화에 있어서는 두 상황을 직접 비

교하는 것과 시간에 걸쳐 누적적으로 비교하는 연쇄 비교방법이 있다.  지수는 특

정 시점(또는 지역)에서의 변수의 크기를 기준으로 하여 다른 시점(또는 지역)의 

변수의 크기를 상대화한 것으로서 기준이 되는 상황을 100으로 표시하는 데 이를 

준거기준(reference base)이라고 부르고 있다.  기간 비교에서는 reference period

와 base period로 구분하기도 하는 데 이 때 reference period는 기준이 100이 되

는 시기를 말하며, base period는  지수의 가중치를 제공하는 기간을 지칭한다. 

지수비교

시간적 비교 공간적 비교

두 시점 

비교
연쇄 비교  

지수는 여러 분야에 활용되고 있으나 가격지수와 물량지수 등과 같이 경제현상

의 측정에 가장 많이 사용되어 왔다.  가격지수는 두 시점간에 특정 집합의 재화 

및 서비스 가격의 비례적 변동을 평균한 것이고, 물량지수1)는 두 시점간의 특정 

집합의 재화 및 서비스 물량의 비례적 변동을 평균한 것이다.  

1) 국민계정에서는 물량(volume)과 수량(quantity)의 개념을 구분하고 있는데 물량은 수량

에다 품질 변화분을 포함한 광의의 개념으로 사용하고 있다. 
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 2. 고정가중치 지수

지수 개념이 도입되게 된 배경은 가계가 구매하는 상품바스켓의 전반적인 가격

수준이 어느 정도인지를 측정하고자 하는 데 있었다.  처음에는 가격지수를 산출할 

때 상품들의 단순한 가격 평균이 사용되었으나 시간이 지나면서 개별 상품의 중요

도, 즉 가중치를 고려하여 가격평균을 내기 시작했다.  그 결과 나타난 것이 수량

을 가중치로 하는 고정가중치 지수이다.  예를 들어, 두 시점에서 소비자가 살 수 

있는 재화가 n개씩 있다면 기준시 와 비교시 의 가격벡타를 각각 

,  라고 표시하고 이에 대응되는 재화의 

물량벡타를  이라고 하자.  만약 두 시점간에 재화구입량이 일

정하다고 한다면 0기에 대한 t기의 평균가격 수준은  가 된다.2)  이처

럼 두 시점간의 가격수준을 비교하기 위해 구입재화를 일정하게 두는 지수를 고정

가중치 지수 또는 고정바스켓 지수(fixed basket index)라고 한다. 

이 고정가중치 개념은 Joseph Lowe(1823년)가 창안하였으며, Laspeyres(1871년)

는 물량벡타를 기준시(0)의 물량벡타, 즉  를 사용할 것을 

제안하였다.  또 Paasche(1874년)는 물량벡타를 비교시(t)의 물량벡타, 즉 

 를 사용할 것을 제안하였다. 

라스파이레스 가격지수 : 

 파쉐 가격지수 :     

 3. 총합계법과 가격비법

가격지수의 작성에 사용되는 산식에는 두 가지가 있다.  하나는 개별 품목들의 

가격×물량의 총합계치를 기준시와 비교시에 대해 각각 계산한 후 이를 비교하는 총

합계법(aggregative method)이고 다른 하나는 개별 품목의 기준시와 비교시의 가격

2) 여기서 p q 는 p 벡타와 q 벡타의 내적을 말하며  를 의미한다. 



비를 구한 후 이를 평균하는 가격비법(averaging of relative prices method)이다.  

총합계법은 지수의 정의에 입각하여 표시하는 방식으로서 고정가중치 방식에 의하

면 앞에서 설명한 식과 같다. 

P는 가격지수이고 p는 개별 품목의 가격, q는 생산(또는 소비)된 물량을 나타낸

다. 첨자 0, t는 각각 기준시와 비교시를 나타낸다.  

가격비법에 의한 지수 작성은 다음의 두 단계를 거친다.  첫째, 개별 품목의 비

교시 가격(pt)을 기준시 가격(p0)에 대비한 가격비(price relatives)를 산출한다. 

두 번째, 이렇게 산출된 품목별 가격비들을 금액가중치로 가중하여 평균을 산출한

다.  이 방법에 의한 지수 산출공식은 앞의 총합계법의 공식에서 유도될 수 있으므

로 이 산식을  라스파이레스 수정산식(modified Laspeyres formula)이라고 부른다.

여기서 는 기준시(0)에 대한 비교시의 가격비이며 이 때의 가중치는 총합계

법의 물량가중치(q)와는 달리 금액가중치  가 사용된다.  현재 우리나라의 소

비자물가지수나 생산자물가지수는 이 공식을 이용하여 편제하고 있다. 

 4. 라스파이레스형 지수와 파쉐형 지수의 관계

고정가중치 지수중 가장 많이 사용되는 것이 라스파이레스형 지수와 파쉐형 지

수로서 이 두 지수간에는 다음과 같은 관계가 성립한다.  

라스파이레스 가격지수를  , 파쉐 가격지수를  , 라스파이레스 물량지수

를  , 파쉐 물량지수를  , 금액지수를  라고 하면,

   .......... (1)
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   .......... (2)

(1), (2)식에 의해 

    ......... (3)

의 등식이 성립한다.3)

(3)식을 다시 고쳐쓰면 

   ......... (4)  

가 성립한다.

현재 우리나라의 소비자물가지수, 생산자물가지수 등의 물가지수는 라스파이레

스형 가격지수이며, GDP 디플레이터는 위의 등식에 따라 GDP 명목금액을 라스파이

레스형 물량지수로 나누어 산출되는 파쉐형 가격지수이다.  또 국민계정에서 사용

하는 물량지수 추계방법중 물량연장법은 라스파이레스형 물량지수이며 경상가액 디

플레이션법에 의해서는 파쉐식 물량지수가 도출된다.4)

 5. 라스파이레스형 가격지수와 파쉐형 가격지수의 통계적 관계

물가통계 편제기관에서 가격지수로서 라스파이레스지수 또는 파쉐지수를 편제하

는 경우 양 지수의 측정결과에 차이가 나타나게 되는데 그 차이는 어느 정도이며 

양 가격지수간의 관계는 어떻게 되는가 하는 것은 편제, 발표되는 지수를 해석하는

데 매우 중요하다. 이는 통계적 해석뿐만 아니라 나중에 언급되는 지수의 경제이론

을 이해하는 데에도 도움이 된다.      

3) 이 형태를 “요소역전 테스트”가 성립한다고 말한다.(후술)

4) 물량연장법(direct extrapolation)은 前期의 실질금액에 전기 대비 금기의 물량비

( )를 곱해 금기의 실질금액을 산출하는 방법으로 기준시 가격이 적용되는 라스

파이레스식 물량지수 연장법임.  

  경상가액 디플레이션법(direct deflation)은 금기의 명목금액 지수를 금기의 가격지수로 

나눈 것(금기 물량지수)을 전기의 물량지수로 나눈 후 전기의 실질금액에 곱하는 방법임.  

이때 적용하는 가격지수가 라스파이레스형 가격지수인 경우 산출되는 물량지수는 파쉐형 

물량지수가 됨. 



일반적으로 라스파이레스 가격지수를 사용하는 경우 물가지수가 기준년에서 멀

어질수록 경제학적 의미에서의 참가격지수와 괴리가 커질 가능성이 있기 때문에 파

쉐지수도 작성하여 그 괴리도를 측정하기도 한다.  파쉐 가격지수와 라스파이레스 

가격지수의 관계는 앞 (4식)에서 언급된 것처럼  가 성립되어 가격지

수간의 괴리도는 물량지수의 괴리도와 동일하므로 여기서는 가격지수의 괴리도를 

중심으로 설명하기로 한다.  결론적으로 (파쉐 가격지수/라스파이레스 가격지수)간

의 통계적 관계는 다음과 같이 표시된다. (증명과정은 <부록 1> 참조)  

여기서  는 품목별 가격비 (= 로 표시)와 물량비 (= 로 표시)의 상

관계수를 나타내며,  는 의 표준편차를,  는 의 표준편차를 각각 나타

낸다.

그런데 이 관계식은 라스파이레스 가격지수와 파쉐 가격지수의 대소 관계를 판

단할 수 있는 식으로서 다음과 같은 중요한 의미를 지닌다.  만약 상관계수( ) > 

0 이면 파쉐지수가 크고 상관계수( ) < 0 이면 라스파이레스지수가 크다.  즉 가

격과 물량이 0기와 t기 사이에 동일한 방향으로 움직인다면(상품의 가격상승과 물

량증가가 (+)의 상관관계인 경우) 파쉐 가격지수가 라스파이레스 가격지수보다 크

고, 반대로 가격과 물량이 반대 방향으로 움직인다면((-)의 상관관계인 경우) 라스

파이레스 가격지수가 파쉐 가격지수보다 크다.

가격과 물량이 (+)의 상관관계를 가진다는 것은 가격이 상승하면 생산이 증가하

고 반대로 가격이 하락하면 생산이 감소하는 경우로서 시장이 생산자 또는 공급자

에 의해 지배되는 경우이다.  이 때에는 기준시(0기)를 고정가중치로 두는 라스파

이레스 가격지수보다 비교시(t기)를 고정가중치로 두는 파쉐 가격지수가 항상 크

다.  왜냐하면 가격이 상승하는 품목은 시간이 경과할수록 공급이 증가하여 가중치

가 커지고, 가격이 하락하는 품목은 가중치가 감소하기 때문이다.   

반대로 가격과 수량이 (-)의 상관관계를 가진다는 것은 가격이 상승하면 구매가 

감소하고, 가격이 하락하면 구매가 증가하는 경우로서 시장이 구매자에 의해 지배
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되는 경우이다.  이때는 라스파이레스 가격지수가 파쉐 가격지수보다 크게 나타난

다. 왜냐하면 가격이 상승하는 품목은 시간이 경과함에 따라 구매가 줄어들어 가중

치가 감소하고, 가격이 하락하는 품목은 구매가 증가하여 가중치가 상대적으로 커

지기 때문이다.     

이처럼 가격이 상승하면 물량이 감소하는 패턴은 소비자의 구매 행태에서 주로 

보여지는 것으로 소비자 또는 구매자 측면에서 측정되는 지수에서 나타난다.  생계

비지수가 대표적인 형태로 동 지수는 소비자가 특정 품목의 가격상승시 다른 값싼 

품목으로 대체하여 소비한다는 대체성(substitution)을 전제로 하고 있다.  장기적

으로 볼 때는 시장이 안정적인 경우 기술혁신 등으로 가격과 물량이 (-)의 상관관

계를 가지는 것이 일반적이며 우리가 사용하는 가격지수와 물량지수는 이 가정을 

바탕으로 하고 있다.  예컨대 소비자물가지수 등 물가지수나 경제성장률 계산시의 

물량지수가 그 경우이다.  이 지수들은 라스파이레스형 지수로서 기준년 이후에는 

실제보다 높게 표시되고 기준년 이전에는 기준년에서 멀어질수록 낮게 나타난다고 

본다. 

III. 지수이론의 접근법

지수이론, 또는 지수측정 이론은 분류하는 방식에 따라서 여러 의견이 있을 수 

있으나 여기서는 지수공식 접근법, 테스트접근법, 통계이론적 접근법, 경제이론적 

접근법, 디비지아 및 연쇄접근법 등으로 분류하여 설명하고자 한다. 

 1. 지수공식 접근법

지수공식은 라스파이레스지수와 파쉐지수가 처음 사용된 이후 이를 변형한 여러 

공식들이 제창되었다.  Sidgwick(1883년)과 Bowley(1901년)는 가격지수로서 라스파

이레스지수와 파쉐지수를 산술평균한 의 사용을, Marshall과 

Edgeworth(1887년)는 두 시점 가중치의 산술평균, 즉 를 가중치로 사

용하는 방식을 제안했다. 

한편, Bowley(1899년)는 가격지수로서 과 의 기하평균을 사용할 것도 제

안했는데 이는 나중에 Irving Fisher의 이상지수로서 알려지게 되었다.  또 

Walsh(1901년)는 가중치를 두 시점 가중치의 기하평균으로 계산하였다.    



공식 및 가중치의 교차지수

산술평균 기하평균 조화평균

라스파이레스

공식과 파쉐 

공식의 교차

Sidgwick Fisher

라스파이레스 

가중치와 파

쉐 가 중 치 의 

교차

Marshall과 Edgeworth Walsh Geary-Khamis

한편 지수의 로그변환형도 도입되어 사용되고 있는데 Cobb Douglas형 지수를 이

용한 로그 라스파이레스지수와 로그 파쉐지수, 이 두 지수를 기하평균한 Tornqvist 

지수 등이 있다.

공식 가중치

콥다글라스형 지수

로그 라스파이레스지수

로그 파쉐지수

Tornqvist 지수

또는

  * 는 곱하기 표시로  로 표시된다. 
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 2. 테스트 접근법

테스트 접근법은 지수들의 속성들을 연구하는 것으로서 지수공식을 연구하던 초

기의 학자들에 의해 산발적으로 관찰되던 지수의 속성들을 Irving Fisher(1922)가 

종합적으로 정리한 바 있다.  이 접근법은 지수가 만족해야 하는 형식적 기준 또는 

공리(axiom)를 상정하고 이 기준을 개별 지수의 산식들이 성립하는 지를 조사하며 

가장 이상적인 속성을 지닌 지수를 찾는 것을 연구대상으로 한다.  Irving Fisher

는 지수의 속성을 판단하는 기준으로 다음과 같은 몇 가지 공리를 열거하였다.  

예를 들어, 를 1기의 가격을 기준으로 한 2기의 가격을 나타내

는 지수라고 한다면,

① 동일성(identity) : 두 기간중 가격(또는 가격비)이 일정하다면 수량(또는 가중

치)이 변하더라도 가격수준은 불변이어야 한다. 즉,

② 순환성(또는 전이성, circularity) : 

이 성립할 때 순환성이 

있다고 한다.  여기서 는 1기 가격을 기준으로 한 3기의 가격 

지수를 나타낸다.

③ 단위무차별성(commensurability) : 개별 가격을 측정할 때 사용되는 화폐나 

물리적 단위를 변화시켜도 지수는 불변이어야 한다.

④ 비례성(proportionality) : 만약 2기의 가격이 1기의 가격의 배라면 

 가 되는 것을 만족한다.

   

⑤ 시점역전 테스트(time reversal test) : 1기를 기준으로 한 2기의 지수는 2기를 

기준으로 한 1기의 지수의 역수가 되는 지를 테스트한다.  즉,

⑥ 요소역전 테스트(factor reversal test, product test) : 가격지수와 물량지수

의 곱은 금액지수와 동일해야 한다는 공리를 테스트하는 것이다.  즉,

  가 성립되는 지를 테스트한



다.

이상에서 본 각 기준들이 개별 지수에서 성립하는지 여부를 표로 정리하여 보았

다.  라스파이레스지수와 파쉐지수는 순환성테스트와 시점역전 테스트, 요소역전 

테스트가 성립하지 않는데 비해 피셔지수는 시점역전테스트 및 요소역전테스트를 

만족시키고 있다.  예를 들어, 요소역전테스트의 경우 (피셔 가격지수 × 피셔 물량

지수) = 피셔 금액지수를 성립5)시키고 있기 때문에 지수편제에 이용도가 높으며, 

Fisher는 이 지수를 이상적인 지수(Fisher Ideal Index)로 보았다. 

중요 지수들의 테스트 성립여부 

지수공식
동일성

테스트

순환성

테스트

단위무차별 

테스트

시점역전

테스트

비례성 

테스트

요소역전

테스트

라스파이레스

지수
○ × ○ × ○ ×

파쉐지수 ○ × ○ × ○ ×

피셔지수 ○ × ○ ○ ○ ○

 3. 통계이론적 접근법

Jevons(1884년)로부터 시작된 이 방법은 화폐공급의 증가가 모든 상품가격에 비

례적인 증가로 나타난다고 가정한 데 있다.  따라서 적절한 가격지수는 개별상품

들의 기준시 에 대한 비교시 의 가격비 의 산술평균, 또는 기하평균

에 의해 구해질 수 있다고 본다.  후자에 의해 산출되는 가격지수를 Jevons 가격지

수 라고 하며

    

로 표시된다.  Edgeworth(1925년)는 가격변동의 가장 좋은 추정치로 가격비

들의 중앙치(median)를 주장하였다. 

5)



                                                     지수의 이론과 측정

그러나 모든 상품가격들이 화폐공급에 대해 비례적으로 변동한다는 가정은 여러 

학자들에 의해 부정되었는데 Keynes(1930년)는 이러한 가정이 옳지 않다는 것을 실

증적으로 보였고, Bowley(1928년)도 가격변동은 시장 메카니즘과 독립적이지 않다

는 점을 지적하면서 통계이론적 접근법을 비판하였다.  Jevons의 이러한 접근법은 

더 이상 지지를 받고 있지는 않지만 가격지수에서 상품가격의 통계적 표본선택법은 

오늘날에도 이용되고 있다.

IV. 지수의 경제이론 

지수의 경제이론적 접근법은 소비자효용이론, 생산자이론 등 미시경제이론을 이

용하여 참 가격지수(true price index)를 설명하는 과정에서 이루어졌다. 이 접근

법은 경제주체가 경제활동을 수행하는 데 있어서 가격과 수량이 독립적이지 않고 

상호 영향을 미친다는 전제하에서 참가격지수의 측정을 위한 이론적 접근법의 일환

으로 발전해 왔다.  

참 가격지수를 측정하기 위한 경제이론적 접근법은 두 가지로 나눌 수 있다.  

하나는 현실적으로 측정가능한 가격지수를 이용하여 참 가격지수가 존재할 수 있는 

상한과 하한의 범위(bound)를 정하는 것이며, 다른 하나는 참 가격지수에 근사하는 

지수의 추정치를 실제 관측자료를 이용하여 구하는 방법이다. 

 1. 지수의 境界理論

러시아의 수학자이자 경제학자인 A. Konüs(1924년)는 라스파이레스식 지수와 파

쉐식 지수를 이용하여 참 가격지수가 존재하는 범위를 도출해 내었다.  동 결과에 

의하면 소비자의 입장에서 볼 때 두 시점사이에 가격이 변하더라도 소비자의 효용

을 일정하게 유지시키는 참 가격지수는 파쉐 가격지수를 최저한계로 하고 라스파이

레스 가격지수를 최고한계로 하고 있다.  반대로 생산자의 입장에서 볼 때 생산요

소(자원)가 일정하게 주어진 상태에서 생산물을 생산하는 경우의 참 가격지수는 라

스파이레스 가격지수를 최저한계로 하고 파쉐 가격지수를 최고한계로 하고 있다.  

즉 전자는 효용불변하에서의 참 가격지수의 경계를 구한 것이고,  후자는 자원불변

하에서의 참 가격지수의 경계를 구한 것이다.  이는 앞에서 라스파이레스지수와 파

쉐지수의 관계에서 도출된 수학적 결과를 경제상황에 적용한 것이라고 할 수 있다.  



  가. 효용불변하에서의 가격지수  

효용불변하에서의 가격지수(constant-utility price index)의 경제이론적 배경

은 소비자선호 이론이며 소비자는 주어진 선호체계하에서 효용극대화를 추구하는 

합리적 소비자를 가정하고 있다.6)  이 지수는 주어진 효용수준이 불변이라는 전제

하에 기준시와 비교시의 소비재의 최적 조합을 구성하기 위해 지출된 비용을 비교

하는 것이다.  이 개념이 참 생계비지수(true cost of living index, COLI)이다.  

즉 생계비지수의 개념은 지출측면에서 소비자가 시간이 경과하여 제품가격이 변해

도 최초의 효용을 동일하게 유지하는데 드는 최소비용을 측정하는 것이다.  소비자

의 입장에서도 가장 바람직한 물가지수는 고정된 상품바스켓에 대한 물가지수 측정

이 아니라 효용 또는 생활수준이 일정하다는 가정하에서 가격변화를 측정하는 것이 

될 것이다.  

가격체계가 다른 A, B의 두 상황을 생각해 보면, A 상황에서 소득과 가격체계가 

주어졌을 때 A와 B의 상황이 무차별적이도록 B 상황에서 최소한 얼마만큼의 소득이 

필요한가를 파악해 볼 필요가 있다. 이 때 B의 지출수준을 A의 지출수준으로 나눈 

것을 상황 B에서의 참 생계비지수, 또는 Konüs 지수라고 부른다.  이를 함수식으로 

표시하면,

참 생계비지수 : 

여기서 는 p의 가격체계하에서 동일한 효용 을 유지하기 위해 지

출되는 최소의 비용을 나타낸다.  

그림을 통해 예를 들어 보면, 설명의 편의상 두 재화와 두 시점을 가정할 경우 

두 재화의 조합에 따른 효용무차별곡선(indifference curve)을 그릴 수 있다.  

6) 소비자에게는 소비재에 대한 한계효용체감의 법칙이 작용하며 소비재간의 대체사용 가능

성을 전제로 한 효용무차별곡선이 적용된다.
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가 격 선 (p t)

효 용 무 차 별 곡 선

가 격 선 (p0)

재 화

 a

재 화  b

u 0

u t

Q t

Q 0

Q t

Q 0

  점이 최초시점에서의 효용수준  의 구입재화의 조합(이를 라고 하자)

을 나타내는 점이라고 하고 그 때의 재화의 가격체계를  (가격선 기울기는

 )라고 하자.  그런데 비교시점에서 가격이 변하여  의 가격체계 (가격선 

기울기는  )가 되면 최초시점의 효용수준을 그대로 유지하는 최적의 구입재

화 조합은 무차별곡선  상의  점이 된다. (이 때의 구입량 조합을  라고 

하자)  그러면  의 효용수준하에서 효용불변 가격지수 는  점에서 지

출된 금액과  점에서의 지출액을 대비한 비율이다.  

  ............. (1)

합리적인 소비자는  의 가격체계에서  보다  의 재화조합을 선택하는데 

그것은  를 선택할 때보다  를 선택하는 것이 비용을 최소화할 수 있기 때문

이다.   즉

   ............ (2)



의 관계가 성립한다.  따라서  (1), (2) 식으로부터

  (  라스파이레스 가격지수) ............ (3)

이 성립한다.  그러므로  의 효용수준에서 효용불변 가격지수의 최고한계치는 

기준시 가중치를 사용하는 라스파이레스 가격지수가 된다.7) 

마찬가지 논리로  라는 또다른 효용무차별곡선상에서 비교시점의 구입재화의 

조합을  점으로 나타내고 (이때의 구입량을  라고 하자), 동 효용곡선상에서 

기준시점의 가격체계로 환원시킬 경우, 선택하는 최적의 재화조합을  점이라고 

하자. (이 때의 구입량은 , 가격체계는  임)   의 효용수준하에서 합리적

인 소비자는  의 가격체계로 바뀔 경우  보다  의 수량조합을 선택하는 것

이 비용이 적게 든다.  따라서

   ................ (4)

가 성립한다.  이에 따라  의 효용수준에서 효용불변 가격지수는 

  .............. (5)

이며  (4), (5)식에서 

  (  파쉐 가격지수)  ................ (6)

가 된다.  따라서  의 효용수준에서 효용불변 가격지수의 최저한계치는 비교시 

가중치를 사용하는 파쉐지수가 된다.8)  는 앞에서의 와 같이 동일한 

효용수준을 충족시키기 위해 재화구입에 드는 비용의 변화를 측정하는 생계비 지수

로서 와 가 반드시 일치하지는 않는다. 

(3), (6)의 두 식을 합치면 아래와 같은 결과가 나온다.  즉 효용불변하에서의 

참 가격지수는 라스파이레스 가격지수가 상한이 되며 파쉐 가격지수가 하한이 된다.

7) 이 때  를 Laspeyres Konüs Index라고 부르기도 한다.

8) 이 때  를 Paasche Konüs Index 라고 부른다.
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파쉐 가격지수 < 참 가격지수 < 라스파이레스 가격지수

한편 효용불변 가격지수에 대응되는 물량지수의 개념으로 국민계정에서 사용하

는 실질소비지수(real consumption index)가 있다. 이는 최종소비지출의 실질화에 

이용되는 지수로서 명목 금액지수를 효용불변 가격지수(생계비지수)로 나누어 산출

하며 양적 측면에서의 실질소비지출 수준, 즉 후생수준의 증가여부를 파악하는데 

그 의의가 있다.  

소비자의 총지출금액을 기준시와 비교시의 비율로 표현한 것을 금액지수 라

고 하면

  가 되며 효용수준에 따른 실질소비지수는 다음과 같은 경계를 

갖게 된다.

 효용수준하에서의 실질소비지수 :

  (  파쉐 물량지수)

 효용수준하에서의 실질소비지수 :

  (  라스파이레스 물량지수)

따라서 실질소비지수의 라스파이레스와 파쉐 경계를 도출하면 효용불변 가격지

수와 동일한 결과가 나온다.  즉 실질소비지수는 파쉐 물량지수를 최저 한계치로 

하고 라스파이레스 물량지수를 최고 한계치로 한다. 

파쉐 물량지수 < 실질소비지수 < 라스파이레스 물량지수

이 지수는 국민계정의 실질 소비지출의 성장률과 관련이 있다.  국민계정의 성

장률 계산방식이 대부분의 국가에서 기준년 고정가중 방식인 라스파이레스 물량지

수를 사용하며 이중 3분의 2가 소비지출에 해당한다.  따라서 라스파이레스식 산식

에 의한 물량지수 계산방식은 기준년 이후로부터 멀어질수록 실제 소비성장률보다 



높게 표시되고 있으며 기준년 이전 연도는 반대로 기준년에서 멀어질수록 낮게 표

시될 수 있음을 알 수 있다.  

  나. 자원불변하에서의 가격지수    

자원불변하에서의 가격디플레이터(constant-resources price deflator)는 재화

의 생산 측면에서 파악한 지수로서 기준시와 비교시의 생산요소를 일정한 수준으로 

유지할 경우에 재화가격 변화에 따른 생산물의 최적조합을 시장가격으로 비교한 것

이다.  두 개의 생산물 과 두 시점 을 가정하여 자원불변 가격지수의 

경계를 살펴보기로 하자. 

생 산 가 능 곡 선

가 격 선 ( p t)

가 격 선 ( p 0 )

u 0

u t Q t

Q t

Q 0

Q 0

생 산 물  n

생 산 물

m

일정한 투입요소에 의해 생산되는 두 생산물의 조합인 생산가능곡선(production 

possibility curve)  상의 한 점  를 기준시점에서 생산된 생산물조합 을 

나타내는 점이라고 하고 이 때의 생산물들의 가격체계를  (이때의 가격선 기울

기는 ) 라고 하자.  시간이 경과하여 가격체계가  (가격선 기울기는 

) 로 바뀌었다면 투입요소가 기준시점과 동일하게 유지될 경우 가장 바람직

한 생산물조합 점은  가 된다(이 점의 생산물조합은  ).  그 이유는  의 

생산가능곡선상에서는  의 가격체계하에서 의 생산량을 선택하는 것보다  

를 선택하는 것이 수익을 최대화할 수 있기 때문이다.  따라서
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  ........... (1)

가 된다.  마찬가지로  의 생산가능곡선상에서는  의 가격체계가 주어졌을 때 

비교시점의 생산물조합인  점 (  의 생산량) 보다  점의 생산물조합인  

를 선택하는 것이 수익이 크므로

  ............. (2)

가 된다.  따라서 자원불변 가격디플레이터  를 구하면, 

 의 생산가능곡선하에서는 (1)식을 이용하여

  (  라스파이레스 가격지수)  ...... (3)

 의 생산가능곡선하에서는 (2)식을 이용하여 

 

  (  파쉐 가격지수)  ..... (4)

가 도출된다.  위 (3), (4)식을 합치면 다음과 같은 결과가 된다.

파쉐 가격지수 > 자원불변 가격디플레이터 > 라스파이레스 가격지수

한편 불변자원 가격지수에 대응되는 물량지수 개념으로 실질생산지수(real 

output index)가 있다.  이 지수는 금액지수를 불변자원 가격디플레이터로 나누어 

산출하며 실질 생산수준의 증감여부를 파악하는데 이용될 수 있다.  이 지수도 불

변자원 가격지수와 마찬가지로 파쉐 물량지수를 최고 한계치로 하고 라스파이레스

물량지수를 최저 한계치로 한다.

 수준하에서의 실질생산지수 :



  (  파쉐 물량지수)

 효용수준하에서의 실질생산지수 :

  (  라스파이레스 물량지수)

파쉐 물량지수 > 실질생산지수 > 라스파이레스 물량지수

실질생산지수는 통계청에서 발표하는 산업생산지수의 개념에 해당한다고 볼 수 

있으나 미국의 산업생산지수를 발표하는 FRB에서는 산업생산지수를 생산측면이 아

닌 소비측면에서 파악하고 있는 듯하다.9)  즉 장기적으로는 제품가격이 덜 오르는 

것이 물량증가가 많은 것으로 보고 (즉 가격과 물량이 음의 상관관계) 라스파이레

스 물량지수가 상한이며 파쉐 물량지수가 하한이라고 해석하고 있다.     

 2. 참 가격지수의 측정

참 가격지수는 효용불변 가격지수에서도 언급되었듯이 동일한 효용수준, 또는 

생활수준을 유지하기 위해 지출하는 최소비용을 측정하는 것이다.  이는 생계비를 

측정하는 생계비지수(COLI)와 동일한 개념으로 사용되고 있으나, 현실적으로 물가

편제기관에서는 소비자물가지수와 같이 동일한 상품 바스켓을 구입하는데 드는 비

용을 측정하고 있다.  

가계의 생계비 변화에 대해 연금 등을 지급해야 하는 정부 기관으로서는 가격체

계의 변화에 따라 얼마만큼 가계에 소득보상을 해야 하는가가 관건이 될 것이다.  

아래 그림에서 재와 재의 두 재화를 가정할 경우 최초시점에서의 효용무차별

곡선상의 점에서 재화구입이 이루어졌다고 하자.  이 때의 가격체계는 , 소득

선은  인데, 비교시점에서 재의 가격이 상승하여  의 가격체계로 변한 

경우 소득선은  로 감소하게 되며 최초시점의 점의 재화조합을 구입하기 

위해서는  만큼의 소득보상이 있어야 한다.  그런데 가격체계가 

 에서  로 바뀌었을 때 동일한 효용을 유지하기 위해서는 무차별곡선과 소득

선이 만나는  점이 균형점이 된다.  따라서 소득보상 당국으로서는 가 아

9) Corrado 등(1997. 2) p.74 참조   
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닌  의 수준까지만 보상하면 된다.10)  그러나 현실적으로는 가격체계가 바

뀌더라도 동일한 재화조합의 구입에 소요되는  의 수준까지의 소득보상을 계

산하게 된다.11) 

Y (p
t
)

Y ''(p
t
)

Y '(p
t
)

무 차 별 곡 선 (U )

 Y (p
0
)

B

A

재 화  X

재 화  Y

 이처럼 동일 재화를 구입하는데 드는 비용을 측정하는 고정가중치 지수는 구입 

상품의 상대가격 변화에 의한 소비지출액의 변화를 무시하고 있다.  예를 들어 쇠

고기 가격이 돼지고기 가격보다 더 빨리 상승하는 경우 소비자는 비싼 쇠고기 대신 

돼지고기 소비로 대체할 것이다. 이러한 소비패턴의 변화로 인해 가계의 실제 물가

변화는 고정바스켓에 의한 가격지수보다 적게 될 것이다.  다시 말하면 고정가중치

의 라스파이레스지수는 이러한 상품바스켓의 변화를 반영하지 못해 가격상승을 과

대 표시하게 된다.  이처럼 고정가중치 지수와 대체행위가 허용되는 참 가격지수와

의 차이를 고정가중치 지수의 대체편의(substitution bias)라고 부른다.12)   일반

적으로 대체편의의 정도는 유사상품간의 대체가 용이해야 하며, 또 기준시와 비교

시의 상대가격 변화가 클수록 커진다고 볼 수 있다.  상품간의 대체성 정도에 따라 

10) 이를 Hicks compensation 이라고 부르는데 생계비지수 산출에는 이 개념이 적용된다.

11) 이를 Slutsky compensation 이라고 부르며 소비자물가지수에서 사용하는 라스파이레스

지수가 이 개념에 해당한다.

12) 대체편의의 절대크기로서 (라스파이레스지수 - 참가격지수)를 사용하거나 상대적인 크

기로서 (라스파이레스가격지수 - 참가격지수)/(참가격지수 - 100)  의 식을 쓰기도 

한다.



사과와 배와 같이 대체성이 용이한 상품이 있는가 하면 의료서비스나 국방과 같이 

대체성이 거의 없는 것들도 있다. 

물가 편제기관에서는 이러한 대체편의를 제거한 참가격지수의 측정에 많은 연구

를 해왔으며 참 가격지수의 근사치로서 최상급지수(superlative index)를 사용하고 

있다.  최상급지수는 W. Diewert(1976년)가 이론적 생계비지수에 근접하는 지수로

서 계산이 간단하고 이용하기 편리한 지수를 소개한 것이 처음이다.(지수의 도출과

정은 <부록 2> 참조)  이 지수의 대표적인 예로 피셔이상지수와 통크비스트지수가 

있다.  피셔이상지수는 고정가중치인 라스파이레스지수와 파쉐지수의 기하평균으로 

정의되며 현재 국민계정의 몇몇 가격디플레이터에서 이용되고 있다.  통크비스트지

수는 1930년대 핀란드 중앙은행에서 개발된 것으로 기준시와 비교시의 가중치의 산

술평균을 승수로 이용하고 있다.  따라서 피셔지수와 마찬가지로 라스파이레스지수

와 파쉐지수의 평균치에 가깝다.

           

V. 디비지아지수와 연쇄지수

지금까지 설명된 지수형태는 모두 기준시와 비교시의 두 시점을 비교(binary 

comparison)하는 것이었다.  그러나 우리의 경제현상은 두 시점의 비교보다 여러 

시점을 연속적으로 비교, 측정해야 하는 것이 더 일반적인 상황이다.  이처럼 연속

적인 시점  비교에 있어서 시간적으로 상당히 떨어진 두 기간간

의 가격 및 물량 변동은 단기 변동을 누적함으로써 가능해 진다.  누적된 모든 시

점 자료를 사용하여 0년도에서 t년도까지 지수를 순차적으로 비교(rolling 

comparison)하는 방법으로서 이론적으로는 디비지아 적분지수(Divisia Integral 

Index)가 있으며 현실적으로는 연쇄지수가 사용되고 있다.  

디비지아 적분지수는 프랑스의 F. Divisia(1925년)에 의해 제창된 후 R. 

Roy(1927년)가 발전시킨 것으로서 적분 개념에 기초하고 있다.  이 지수는 피셔의 

순환성 테스트와 요소역전 테스트가 성립한다는 전제하에서 다음과 같이 표시된다. 

디비지아 지수 :  13) 

13) (exponential의 약어)는 밑수 가 지수가 되는 표기법으로, 예를 들어

 를 의미한다.
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여기서  는 0기의 지수, 는 t기의 개별상품 가격, 는 시간당 가격변

화율, 는 t기의 개별상품 수량을 나타낸다. (도출과정은 <부록 3> 참조)

그러나 현실적으로는 대부분 가격과 물량 자료가 월간 또는 연간 자료로서 시간

에 대해 연속적이 아니라 이산적(discrete)인 자료이다.  따라서 디비지아에 의한 

지수를 현실에 적용할 때에는 시간 간격을 월간 또는 연간으로 해서 분석해야 하는

데 이 경우 시간 간격을 연결시키는 방법이 연쇄지수이다.  물론 多時點 비교에 있

어서 중간시점의 가중치 변화를 고려하지 않고 기준시와 비교시만을 바로 비교하는 

직접비교가 있는데, 예를 들어 우리가 사용하는 소비자물가지수와 생산자물가지수

는 일정 기간동안(5년) 라스파이레스식 고정가중치를 적용하여 기준시와 비교시를 

직접 비교하는 방식이다.  이에 비해 연쇄접근법은 기준시와 비교시 사이의 중간 

시점들의 가중치가 연속적으로 반영되는 (base period가 이동하는) 지수 편제방법

이다.  이는 각 시점의 지수, 즉 연환지수(link)를 곱해 감으로써 기준시와 비교시

를 비교하는 것이다. 

 

연쇄지수 :    

연환지수  : 기와 기를 비교할 때 기의 가중치를 

사용하는 연쇄라스파이레스 가격지수(Chain Laspeyres 

Price Index)의 경우임

         :  기와 기를 비교할 때 기의 가중치를 사용하

는 연쇄파쉐 가격지수(Chain Paasche Price Index)의 

경우임 

 

연쇄라스파이레스 물량지수 및 연쇄파쉐 물량지수는 위의 연환지수에서 와 

를 바꿔 쓰면 된다.  



세 기간 이상의 비교방법

직접지수 연쇄지수

(두 요소)

연환지수
연환지수의 곱에  의해 

산출되는 연쇄지수

 라스파이레스형

 파쉐형

 피셔형

 통크비스트형

 

일반적으로 고정가중치 지수인 라스파이레스 지수는 가격지수와 물량지수 모두 

파쉐지수보다 크게 증가(또는 적게 감소)하는 경향이 있으나 연쇄지수를 사용하는 

경우 라스파이레스지수와 파쉐지수간의 격차가 감소되는 것으로 알려져 있다.(SNA 

16.43)  이에 따라 연쇄접근법은 라스파이레스 지수에서 발생하는 대체편의를 줄일 

수 있는 방법의 하나가 되고 있다. 

多時點간의 비교를 할 때 기준시와 비교시를 직접 비교하는 방식(직접 접근법)

을 택하지 않고 연쇄지수 방식으로 편제해야 하는가에 대한 이론적 배경은 명쾌하

지 않다.  다만 1993 SNA에서 권고하는 바에 의하면 “기존제품이 시장에서 계속 

퇴장하고 신상품이나 새로운 품질의 제품으로 대체되는 상황에서 시간적으로 멀리 

떨어진 두 기간을 비교하는 지수보다 연속적 기간을 비교하는 지수가 유용하

다”(SNA 16.41)고 하고 있다.  즉 가격이나 물량지수의 작성을 위해 직접 이용될 

수 있는 가격 및 물량의 정보량은 인접한 두 시기를 연결하는 연쇄지수를 편제할 

때 최대화될 수 있다고 본다.  따라서 연쇄지수는 가중치 구성을 가능한 최신자료

로 하고 현실반영도를 높여야 하는 경험적 측면에서 권고된다고 보아야 할 것이다.  

또 1993 SNA에서는 “어떤 상품의 가격과 물량이 단조증가나 단조감소하지 않고 변

동이 심한 경우 연쇄지수는 drift14) 문제가 발생될 수 있는 소지가 있음에도 불구

14) 1993 SNA의 설명에 의하면(SNA 16.45-46) 0기와 t기 사이에 발생한 가격과 물량의 변동

이 t기 이후의 n기에 역전되어 n기의 개별 가격 및 수량 모두 0기의 수준과 같아졌다면 

0기를 기준년으로 한 n기의 가격 및 수량지수는 ‘1’이 되는 것이 합리적이나 연쇄 라

스파이레스지수나 연쇄 파쉐지수는 ‘1’이 되지 않는다.  예를 들어 연쇄가격지수를 

다음과 같이 표시하면     ,     가정에 의해  가 될 경

우 
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하고 전체적으로 보면 연쇄지수 사용에 따른 이점이 더 많다”(SNA 16.49)고 결론

을 내리고 있다.  특히 연쇄라스파이레스지수나 연쇄파쉐지수보다 연쇄피셔지수나 

연쇄통크비스트 지수가 가격 및 물량의 변동이 심한 경우에도 지수의 왜곡이 많이 

완화된다.(SNA 16.52)  한편 경험적 측면에서 볼 때 연쇄지수의 연결고리인 연환지

수의 기간이 1년 미만인 경우, 예를 들어 월 또는 분기통계인 경우에는 계절성 때

문에 연쇄지수 작성이 바람직하지 못할 수 있다.(SNA 16.49)  이는 앞에서 언급한 

연쇄지수의 drift 문제를 회피하기 위한 방편이라 볼 수 있다.  이에 따라 계절변

동을 조절하지 않은 자료를 연쇄지수화하는 것은 적절하지 못한 것으로 보고 있다. 

또 연쇄지수는 총량지표가 그 구성항목의 합과 일치하는, 소위 가법성

(additivity)을 충족시키지 못하는 특성이 있으므로 총량지표와 구성항목간에 이 

비가법성을 처리하는 절차가 별도로 필요하다.  

VI. 품질변화의 측정

지금까지 지수 측정의 이론적 측면에서 접근해 왔는데 지수 측정의 대상이 되는 

가격과 물량이 현실적으로 명확히 구분되지 않는 경우가 많다.  이는 상품의 동일

성, 또는 동질성이 유지되는 경우가 드물기 때문이며 이러한 상품들의 품질변화를 

어떻게 측정할 것인가 하는 것과 가격과 물량에 어떻게 반영할 것인가 하는 것이 

통계작성기관에서 매우 중요하고 현실적으로 부딪치는 문제이다.  예를 들어, 쌀이

라는 상품은 우리나라의 도매물가 조사가 시작된 90년 전이나 지금이나 본질적으로 

변한 것이 거의 없다.  이것을 동질적(homogeneous) 상품이라고 하며 이 경우 쌀 

가격의 변동분은 그대로 가격지수에 반영될 수 있으며 쌀의 물량 증가도 물량지수

에 그대로 반영될 수 있다.  이에 비해 퍼스널컴퓨터의 경우 70-80년대의 계산과 

타자 기능 위주에서 90년대 이후 통신 및 여러 부가서비스 기능이 추가되는 등 퍼

스널컴퓨터라는 본질 면에서 많은 변화를 보이고 있으며 내부장치에 있어서도 다양

한 품질규격이 존재하고 있다.  이 경우 퍼스널컴퓨터의 품질이 변화하면서 가격이 

변동하는 경우 어떻게 가격지수에 반영할 것인가 하는 문제이다.  품질 향상은 사

용자의 가치 또는 효용의 증가로 나타나므로 제품가격이 상승했다 하더라도 그 품

  가 된다.  따라서 은 보다 크므로 연쇄 라스파이

레스지수는 ‘1’보다 크게 되며 따라서 0기를 기준년으로 한 n기의 라스파이레스지수보다 

크게 나타난다.



질향상분 만큼은 가격상승에서 제외되어야 할 것이다.  이처럼 사용자의 가치를 기

준으로 볼 때 가격 측정은 효용 또는 가치의 증가를 초래한 가격상승분을 제외하고 

순수한 가격상승분만 가격지수에 반영하는 방식을 택한다.  이것을 제품의 품질변

화에 따른 가격조정, 또는 품질조정(quality adjustment)이라고 한다.  물량지수를 

측정하는 입장에서는 이 품질변화분이 물량지수에 그대로 반영되는 경우 물량증가

로 나타나게 된다.  

그렇다면 상품의 가격변동중에서 어떤 부분을 품질변화분으로 보고 어떤 부분을 

순수한 가격변화분으로 볼 것인가 하는 측정상의 문제가 제기된다.  물가통계 편제

기관에서 전통적으로 사용해 왔던 방법은 두 기간사이에 동일한 모델의 가격을 비

교하는 것이었으나, 1960년대 이후 회귀식을 이용하는 헤도닉기법(hedonic method)

이 소개되면서 이 기법에 관한 연구가 미국, 일본을 중심으로 활발하게 이루어지고 

있다.15)

 

 1. 전통적 방법     

전통적으로 사용된 가격 조사방법은 모델 대응법(matched model method)이었는

데 이 기법은 특정 제품의 가격지수 작성시 두 기간동안 공통적으로 존재하는 동일

한 품질규격 또는 모델을 선택, 대응시켜 그 대응된 모델의 가격을 조사하는 것이

다.  그런데 만약 제품의 품질변화로 인해 신 모델이 출현하여 이것이 현재 기  

주종을 이루고 기존 모델은 사양화해 버린 경우 신 모델의 가격지수 산정방법은 기

존 모델의 기 가격을 알 수 없으므로 대신 신 모델의 기 가격을 추

정하여 비교하는 방식을 쓴다.16)

 2. 헤도닉 접근법

헤도닉 접근법을 적용하기 위해서는 가격의 변화를 품질변화분과 순수한 가격변

화분으로 분리해서 파악해야 하며, 상품의 품질변화를 측정하려면 우선 품질이 측

정 가능한 개념이어야 한다.  품질(quality)이란 제품의 속성, 특성, 또는 다른 제

품과 구별되는 성격, 본질 등으로 정의되고 있으나 헤도닉 접근법에서는 양적으로 

15) 미국 국민계정통계 작성기관인 Bureau of Economic Analysis의 경우, 헤도닉기법에 의

해 작성된 가격지수를 이용하여 GDP의 최종지출 부문의 18% 정도를 디플레이트하고 있

을 만큼 최근에 많이 보급된 방법이다

16) 신 모델의 (t-1)기 가격을 추정하는 방법에는 직접비교법, 접속법, 원가조정법 등이 있

다(자세한 내용은 계간국민계정 2000. 2호의 “품질조정 물가지수 편제를 위한 헤도닉 

기법 적용방안” 참조) 
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측정이 가능한 제품의 특성(characteristics)으로 규정짓고 있다.  특성은 상품의 

구성요소로서 상품이 제공하는 세분화된 서비스源을 말한다.  예를 들어 컴퓨터장

치의 경우 처리속도, 주기억용량, 디스크용량, 모니터의 해상도 등이 특성이 될 수 

있다.  또 주택의 특성으로는 전용면적, 방수, 화장실수, 주차장 유무 등을 들 수 

있다.  이렇게 특정 제품의 모델이 특성으로 세분화되면 그 모델의 특성을 양으로 

산출할 수 있으며 그 모델의 가격은 특성들에 대한 개별적인 지출의 합으로 표시될 

수 있다.

여기서 는 개별상품 모델의 가격이고,  는 그 모델의 특성의 양이며,  는 

 의 추정가격으로서 특성의 내재가격(implicit price)이라고 부른다.  이처럼 헤

도닉 기법은 개별 상품가격을 종속변수로 하고 그 상품의 특성들을 독립변수로 한 

회귀모형을 추정하는 방법이다.  따라서 헤도닉 기법의 목적은 상품의 여러 가지 

특성을 발견하고 그 특성들에 부여할 내재가격(또는 특성가격, characteristics 

price)을 추정하는 것이다.  그래서 이 기법을 특성접근법(characteristics 

approach)이라고도 한다.  

헤도닉 기법에서 품질변화를 조정하는 방법은 다음과 같다.  상품의 모델가격이 

변동한 경우 실제로 품질이 변화하여 가격이 변동한 부분과 단순히 가격만 상승하

여 가격변동이 발생한 부분으로 나눌 수 있다.  전자를 품질효과(quality effect)

라고 하고 후자를 순수가격효과(pure price effect)라고 부른다.  따라서 두 기간

동안 특정 상품모델의 실제 가격변화는 두 요소를 합친 것과 같다.  헤도닉 기법에

서는 품질변화의 측정 지표로서 앞에서 언급한 특성수준의 변화를 이용하고 있다.  

즉 특정상품 모델의 특성량의 변화율을 그 모델의 품질 변화율로 파악하는 것이다.  

이에 따라 순수가격 변화율은 총가격 변화율에서 품질변화율인 특성량 변화율을 차

감한 것이다.17)  

17) 도출방법은 특정상품 모델의 특성량의 변화에 의한 가격변화를 측정하기 위해 품질지수

(quality index)의 개념을 도입한다.

품질지수 =  ,   (  은 기준시(0)의 특정 모델의 특성량,  는 비교시(t)의 동일 

모델의 특성량을 표시) 

순수가격 변동에 의한 가격지수( )는 실제 관찰가격지수( )를 품질지수로 나눈 것이다.

순수가격 지수( ) = 
관찰가격지수품질지수  = 

이를 변화율로 표시하면,



순수가격 변화율 = 관찰가격 변화율 - 품질(특성량) 변화율      

헤도닉 기법을 이용하는 데에는 제약점이 없는 것은 아니다.  첫째는 헤도닉 회

귀식에서의 多重共線性의 처리로서 헤도닉 방정식에서 특성변수인 독립변수들간에 

상관관계가 있는 경우 잘못된 가격정보를 가져다 줄 우려가 있다.  둘째로는 제품 

모델의 가격 및 특성에 관한 많은 자료를 수집해야 하므로 제한된 예산으로는 그 

실행이 힘들다고 할 수 있다.  

3. 단가지수와 물가지수 

가격지수의 변화 측정은 상품의 동질성을 전제로 하기 때문에 품질이 변화하는 

경우 이를 가격변동분에서 제외하고 순수한 가격변동분만 반영하는 것이 합리적인 

처리방법이라고 하였다.  그런데 현실에서는 이러한 품질 변화분이 가격변동으로 

그대로 반영되는 경우가 있는데 대표적인 예가 단가지수(unit value index)이다.   

단가는 어느 제품의 매출액과 매출수량의 정보를 알고 있을 때 매출액을 매출수량

으로 단순히 나누어 산출하는 가격이다.  따라서 상품 내에서의 종류별 구성비, 즉 

제품믹스(product mix)가 변함에 따라 매출수량은 동일하지만 단가는 달라질 수 있

다.  예를 들어 소형차의 가격이 1만 달러인데 100대가 수출되고 중형차가 3만 달

러인데 100대가 수출된 경우 자동차의 단가는 2만 달러이다.

만 만
  그런데 제품가격은 불변이면서 수출제품 구성이 바뀌어 

소형차 50대, 중형차 150대가 수출되면 수출수량은 동일하나 단가는 2.5만 달러로 

변한다.
만 만

  이 경우 수출물가지수는 불변이지만 수출단가지

수는 25%
만만  증가하여 단가지수가 상승한 것으로 나타난다.  물가지수

는 불변인데 단가지수가 상승한 것은 소형차보다 가격이 비싼(품질이 높은) 중형차

의 비중이 증가한 것으로 단가지수와 물가지수의 차이는 제품구성의 질적 차이에서 

비롯된 것이라고 설명할 수 있다.

 (순수가격지수 변화율 = 관찰가격지수 변화율 - 품질지수 변화율)
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품질지수 = 단가지수/물가지수

다음 그래프는 우리나라의 운송장비 제품의 수출물가지수와 수출단가지수를 보

여주고 있다.  각각의 지수들을 2000년=100 으로 환산해서 비교해 볼 때 1990년대 

중반 이후는 가격이 싼(품질이 낮은) 제품의 수출구조로 변동해 왔으나 2000년대 

이후에는 반대로 가격이 비싼(품질이 높은) 제품의 수출구조로 변해 감을 알 수 있

다.      

운 송 장 비 의  수 출 물 가 지 수 와  수 출 단 가 지 수 의  비 교

80.0

90 .0

100 .0

110 .0

120 .0

130 .0

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
연 도

(2000년  = 100 ,
달 러 기 준 )

수 출 단 가 지 수

수 출 물 가 지 수

 4. 물량지수와 수량지수

우리는 지금까지 수량(quantity) 대신에 물량(volume)이란 용어를 사용해 왔는

데 국민계정에서도 이 수량 대신에 물량 개념의 사용을 선호하고 있다.  그 이유는 

물량이 수량의 개념에 품질 변화분이 포함되어 있기 때문이다.  앞의 예를 다시 인

용한다면 자동차 수출의 대수는 동일하므로 수량지수는 동일하나 물량지수는 금액

지수/가격지수에 의해 25% 증가한 것으로 나타나 동 증가분이 모두 자동차의 품질 

증가분으로 반영되고 있다.  

품질지수 = 물량지수/수량지수

이 결과를 종합해 볼 때 금액지수와의 관계는 다음과 같이 표시될 수 있다.



 금액지수 = 수량지수 × 품질지수 × 가격지수 

            = 물량지수 × 가격지수 = 수량지수 × 단가지수   

국민계정에서는 물량지수와 가격지수를 사용하느냐, 혹은 수량지수와 단가지수

를 쓰느냐에 따라 성장률 추계시에 영향을 미치게 된다.  예를 들어 산출액의 추계

시,  명목금액 가격 물량  인데 경상가액디플레이션법이 적용되는 

경우 명목산출액을 실질산출액 으로 환산할 때 가격 으로 디플레이트해야 한

다.  이때  의 대용치로 가격지수를 사용하면 품질변화분은 물량증가로 반영되게 

되어 실질산출액의 증가로 나타나며, 단가지수를 사용하게 되면 품질변동분은 가격

상승으로 반영되므로 실질산출액은 과소 표시된다.  또 물량연장법의 경우 물량지

수 대신 수량지수를 사용하면 그만큼 성장률이 과소 계상될 수 있다.   

품질
변화

가격
변화

수량
변화

단가지수 : 가격변화에 반영 물가지수 : 물량변화에 반영

       

그렇지만 많은 경우 기초자료가 금액지수이며 이를 가격지수와 물량지수로 분해

한다는 것은 상당한 가정하에서 출발하는 것이므로 그렇게 간단하지는 않다.  또 

현실에 있어서는 물가지수 산출시 단가지수가 사용되는 경우가 종종 있다.  그 이

유는 제품의 가격지수가 대표적인 몇 개의 모델을 중심으로 가격조사가 되는데 반

해 단가지수는 조사되는 제품의 포괄범위가 훨씬 넓은 장점이 있기 때문이다.  개

별 제품의 단가지수를 그 제품의 물가지수로 대체해서 사용하고자 하는 경우 시계

열상으로 두 지수가 유사한 추세를 보이는 지를 먼저 검증해 보아야 할 것이다.    
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VIII. 앞으로의 지수 선택의 방향  

 1. Boskin 위원회 보고서의 내용과 물가지수

1996년 발표된 미국의 Boskin 위원회 보고서(소비자물가지수 연구를 위한 자문

위원회)는 소비자물가지수의 측정 목표를 생계비지수(Cost of Living Index, COLI)

의 편제로 보고 종래의 고정가중치식 소비자물가지수 방식의 개선을 권고하였으며 

현재 그 권고사항들이 물가통계 편제기관(Bureau of Labor Statistics)에서 채택되

고 있다.  동 보고서는 기존의 소비자물가지수가 다음과 같은 네 가지의 잠재적 편

의(bias)를 발생시키기 때문에 이를 개선하기 위한 방안으로 생계비지수 측정을 권

고하였다. 

1) 상품 대체편의 : 고정가중치 지수가 상품의 상대가격 변동시의 대체현상을 

반영하지 못함

2) 상점 대체편의 : 현재의 소비자물가지수는 가격이 싼 상점으로의 구매 이동

현상을 포착하지 못함  

3) 품질변화 편의 : 에너지 절감, 고장이 덜 나는 제품개발 등 제품의 품질향상

을 고려하지 못함

4) 신상품 편의 : 신제품이 가격조사 대상인 시장바스켓에 포함되지 않거나 오

랜 기간이 지난 후 반영되는 경우가 있음

이러한 문제점에 대한 Boskin 위원회의 개선 권고안의 주요 내용을 요약하면 다

음과 같다. 

1) 물가통계 편제기관(BLS)은 소비자물가 측정의 목표로서 생계비지수(COLI)를 

개발할 것

2) 물가통계기관은 두 개의 지수를 개발, 공표하는데 그 하나는 매월 공표하는 

것이고 다른 하나는 매년 업데이트하여 과거 자료까지 수정하는 것임

3) 매월 공표하는 지수는 계속 소비자물가지수(CPI)로 부르되 고정가중치 라스

파이레스 공식을 포기하고 가중치 변경이 가능한 최상급지수를 도입함으로써 

생계비지수 개념으로 변경해 나감    

4) 연차 생계비지수는 최상급지수 공식을 이용하고 신규 자료 및 가중치의 업데

이트, 신상품의 도입 등을 반영해야 함

5) 물가통계 편제기관은 기초단위 집계 단계에서 기하평균을 사용하여 가격변화

를 측정해야 함



이러한 Boskin 위원회의 권고안에 따라 BLS는 다음과 같이 CPI 편제방법을 변경

하여 발표하고 있으며 새로운 연쇄 CPI를 2002년 8월부터 시험 발표할 예정이다.  

BLS의 CPI 편제 방법

CPI 연쇄 CPI (예정)

지수

집계

하위단계

 혼합법 혼합법

1) 라스파이레스식 : 품목내 대체편의가 

'0'인 품목(전기, 집세, 병원서비스 

등)

좌동

2) 기하평균 : 품목내 대체편의가 '1'인 

품목(음식료품, 보석 등)
좌동

상위단계

라스파이레스식 최상급지수

(품목간 대체편의는 '0' 가정)
(품목간 대체편의를 

반영)

연쇄간격 2년 매월

 

그러나 생계비지수의 경제이론적 접근법에 의한 물가지수의 편제방법에 대해 다

음과 같은 문제점을 제기해 보고자 한다.  과연 고정가중치 방식의 라스파이레스 

지수를 포기하고 대체편의가 제거된 생계비지수를 최선으로 하여 편제를 해야할 것

인가 하는 점이다.  대체편의란 가격이 상대적으로 상승한 품목에 대한 수요를 줄

이고 가격이 상대적으로 하락한 품목으로 수요가 이동하는 현상이다.  그런데 이러

한 현상은 상품의 특성에 따라 달리 영향을 받을 수 있다.  이는 앞에서 언급한 라

스파이레스지수와 파쉐지수간의 산식에서도 설명될 수 있다.  가격비율과 수량비율

의 상관계수가 (-)일 경우, 즉 기와 기 사이에 가격과 물량이 반대로 움직이면 

라스파이레스지수가 파쉐지수보다 높게 나타났으나 상관계수가 (+)인 경우, 즉 

기와 기 사이의 가격과 물량이 같은 방향으로 움직이면 파쉐지수가 라스파이레스 

지수보다 높게 나타난다.  우리의 모든 경제현상을 가격과 물량의 움직임이 (-) 상

관관계라는 가정하에 경제이론을 펴왔지만 그 반대의 경우도 발생할 수 있다.  예

를 들어, 주택이나 자동차 연료인 휘발유와 같이 가격이 오르면 수요가 감소하는 

것이 아니라 가수요로 인해 오히려 증가하는 경우도 있다.  또 가격과 물량의 움직

임이 상관관계가 없는(0) 품목도 있을 수 있겠다.  따라서 우리나라의 경우 대체편

의의 현상이 얼마나 크게 발생하는가 하는 연구조사가 선행되어야 한다.  동시에 
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물가지수의 작성 목적을 어디에 둘 것인가 하는 것을 먼저 고려해 보아야 한다.  

가계 소비자들의 생계비 변화 측정에 주된 목적을 둘 것인가, 아니면 중단기적으로 

상품의 가격변화의 측정에 중점을 둘 것인가 하는 점이다.  미국의 Boskin 위원회

의 생계비지수 편제 권고는 그 나름의 목적을 갖고 있다.  동 위원회 보고서는 CPI

의 오측이 정책적 측면에서 영향이 지대함을 지적하고 있다.  우선 재정 측면에서 

CPI는 정부의 가계에 대한 국민연금 지급, 세율체계의 설정 등과 연계되어 있기 때

문에 재정수입 및 지출 결정에 절대적인 영향을 미치고 있다.  통화정책면에서도 

CPI의 상향편의가 존재한다면 통화정책기관의 물가안정 목표에 있어 이러한 편의를 

제거한 진정한 CPI의 선택이 필요할 것이다.  우리나라의 여건은 이와 크게 상이하

다고는 볼 수 없다.  그리고 정책목적으로 생계비 측정과 상품의 가격변화 측정이

라는 두 가지 목표를 동시에 추구하는 것이 바람직할 것이다.  그런데 현실적 여건

으로 볼 때 우리나라와 같이 5년마다 물가지수를 개편하는 상황하에서는 5년간 가

중치가 동일함에 따라 상품의 가격 비교가 고정되어 있고, 5년 간격으로는 앞에서 

소개한 물가지수의 여러 가지 편의(bias)가 해소되는 체제를 갖추고 있다.  따라서 

정책목적이 어디에 우선을 둘 것인가에 따라 가격지수 산정 문제가 결정되겠지만 

현 여건하에서는 우리나라의 물가지수 편의(bias) 정도를 좀더 연구 검토해 보아야 

할 것이다.

 2. 물가지수의 포괄범위

우리가 전반적인 물가수준을 측정하고 화폐의 구매력 측정을 위한 수단으로 인

플레이션 지표를 사용하는데 이 인플레이션 지표의 대용치로서 소비자물가지수를 

많이 사용하고 있다.  그런데 이 소비자물가지수의 포괄대상 범위가 어디까지인가

를 살펴보면 소비자가 최종소비하는 지출항목이 모두 해당되지만 국민계정 측면에

서 볼 때는 최종소비지출로 보는 자가소유주택의 귀속임료는 제외되어 있다.  자가

주택의 귀속임료는 소비자가 소유하는 주택의 기회비용을 나타내는 것으로 이를 사

실상의 소비자의 소비지출 개념에 포함시켜야 한다.  왜냐하면 가계가 구매를 위해 

지출하는 부문중 주택 구입도 포함되기 때문에 이는 화폐의 구매력에 영향을 미친

다고 볼 수 있다.18)  더 나아가 일반 물가수준의 측정 방법으로서 소비지출 뿐 아

니라 투자지출을 모두 포괄하는 GDP디플레이터나 국내총지출디플레이터를 사용하는 

방법도 고려할 수 있겠다.  

18) OECD 국가들에서는 자가소유주택을 포함한 CPI를 발표하고 있으며 우리나라도 CPI와는 

별도로 특수분류지수로 1995년부터 발표하고 있다.



<물가지수의 포괄범위>

자가소유

주택

지

출 

측

면

소비

국내최종지출 

디플레이터
기타

소비자

물가지수

GDP 

디플레이터
투자

경상잉여

(수출-수입)

수출입물가

지수

생

산

측

면

산업

(가공단계별)

재화 생산자

물가지수
(일부)

서비스

정부 및 

비영리단체 

서비스

투자를 포함하는 문제에 있어서는 경제학적 관점에서 투자가 미래효용을 창출하

는 소비이므로 현재소비 지출을 측정하는 데에는 부적절할지 모르나 인플레이션이 

가계뿐만 아니라 기업활동에도 영향을 주는 것이므로 이를 포함하는 물가지수가 보

다 광범위한 인플레이션 측정치로서 적정할 것이다. 

이러한 관점에서 볼 때 인플레이션 타겟팅 정책을 수행하는 중앙은행으로서는 

물가지수의 포괄범위와 지수 공식의 선택이 중요한 문제가 된다.  일반적으로 CPI

를 인플레이션 타겟팅 대상으로 사용하고 있으나 화폐의 구매력은 소비재의 가격변

동뿐 아니라 주택, 부동산, 금융자산 등 자산가격의 변동에 의해서도 영향을 받기 

때문에 보다 광의의 가격지수를 개발, 사용하는 것이 바람직하겠다.    

 

 3. 연쇄지수의 도입문제

1993 SNA에서 권고하는 연쇄지수의 도입과 관련하여 미국의 국민계정 편제기관

(Bureau of Economic Analysis, BEA)에서는 1996년부터 두 기간에 대해서는 기하평
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균 방식(피셔식)으로, 세 기간 이상에 대해서는 연쇄형 지수를 도입하여 발표하고 

있다.  소위 연쇄형 피셔지수를 사용하고 있는데 물량지수와 가격지수 모두 기하평

균으로 발표하고 있다.19)  이는 앞에서도 언급된 것처럼 피셔식의 경우 요소역전테

스트(금액지수 = 피셔가격지수 × 피셔물량지수)가 성립하는 최상급지수이기 때문이

며, 라스파이레스식이 갖는 상향편의를 제거하기 위한 방편으로 도입되었다.  한편 

OECD 통계국에서도 연쇄지수의 도입을 1993 SNA의 이행을 위한 항목으로 권고한 바 

있으며 몇몇 국가들은 동 지수를 현재 편제하고 있다.  이처럼 연쇄지수의 선택에 

있어서 다수의 국가들이 1993 SNA가 권고하는 대로 동 지수의 편제 쪽으로 이행하

고 있으나 이는 앞에서도 언급된 것처럼 이론적 측면보다는 경험적 측면에서 선호

되는 것이라고 볼 수 있다.  우리나라의 경우는 매 5년마다 물가지수와 국민소득 

통계의 가중치를 변경하는 기준년 개편작업을 함으로써 5년 단위의 연쇄지수가 작

성되고 있다고 볼 수 있다.  더구나 국민소득 통계의 경우 금융보험업, 서비스업 

등과 같은 몇몇 산업은 명목금액을 디플레이트하여 실질금액을 산출하는 경상가액 

디플레이션법을 사용하기 때문에 사실상 연쇄식 물량지수를 도입해서 사용하고 있

는 부분이 혼재되어 있다.20)  또 연쇄지수의 이행을 위해서는 기초품목단위 차원에

서 상당량의 가격자료와 물량자료가 확보되어야 하나 그렇지 못할 경우 보다 정확

한 지수산출이 곤란하다.  연쇄지수의 도입은 경험적 측면에서 현실적으로 보다 적

합한 지 여부를 파악하면서 중장기적으로 연구 검토해야 할 사항이며 이의 편제를 

위한 기초자료의 계속적인 축적이 필요하다고 할 수 있다.  

19) Landefeld and Parker(1997.5)

20) 경상가액 디플레이션에 의한 실질 산출액 계산법 :

물량지수
물량지수

명목금액지수
가격지수

명목금액지수
가격지수  이며, 

이 식의  가격지수로 통상 사용하는 라스파이레스식 물가지수를 적용하면 다음과 같다.

파쉐형 물량지수
파쉐형 물량지수   가 된

다.

국민계정에서 실질산출액 실질산출액  ×
물량지수
물량지수  의 방식을 사용하므로 위

의 물량지수를 연환지수로 사용할 경우 연쇄파쉐형 물량지수가 된다. 



<부록 1>  라스파이레스형 지수와 파쉐형 지수의 통계적 관계

 ,  ,  로 표시하면, 라스파이레스 가격지수와 라스파

이레스 물량지수는 각각 다음과 같이 표시된다.  

 ,  

다음으로  와  의 분산 및 ,  간의 공분산을 구하면,

의 분산  ,

의 분산  ,

와 의 공분산

                

                  (왜냐하면  ,  )

 와  간의 상관계수(  )는

    ........... (1)

 ,  ,  이므로  (1)식에서

이 되며, 이 결과를 다시 (1)식에 대입하면

   ........... (2)

(2)식을 다시 고치면

 ,  또는   가 된다.21)
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<부록 2>  최상급지수

참 가격지수의 측정은 콥 더글라스형 효용함수에 의한 생계비지수에서 출발한

다.  소비자의 효용함수 가 다음과 같은 콥 더글라스형으로 주어진 경우 효용극

대화를 위한 소비자의 생계비지수를 구해보자. 

 

소비자의 효용함수  :

 ,   여기서 ,  비용제약식  , (  : 가격, 

 : 물량)

라그랑제 승수  를 사용하면 라그랑제 함수는 다음과 같이 표시된다.

  .............. (1)

(1)식을  와  에 관해 편미분하여 이것을 0 으로 놓으면 다음 식이 얻어진

다.

 ,    .... (2)

(2)식에서        ....... (3)

또 (2), (3)식에서 다음과 같은 수요함수가 도출된다.

효용함수는 

  .......  (4)

가 얻어진다.  여기서 가격  와 효용수준  가 주어진 경우 (4)식을 만족시키는 

최소의 비용  는

21)  이 결과는 Bortkiewicz(1922, 1924년)에 의해 증명됨



  ........ (5) 

가 된다.  따라서 참 생계비지수의 식은 다음과 같이 구해진다. 

  ................ (6)

이 (6)식을 보면 콥 더글라스형 효용함수에서 얻어지는 참 생계비지수는 효용수

준과는 독립적이며, 또 개별 재화의 기준시와 비교시의 가격비(price relative)의 

가중 기하평균으로 표시됨을 알 수 있다.  

그런데 이러한 계량경제적 접근법은 선택하는 함수형태와 모수 를 어떻게 정

할 것인가에 대한 제약이 있기 때문에 이에 대체되는 非母數的 방법을 이용하여 참 

가격지수에 근접하는 지수를 도출할 수밖에 없다.  그 방법은 소비자의 효용함수에 

어떤 수학적 가정을 하면 참 생계비지수를 측정할 수 있는 지수공식이 산출될 수 

있는데 최상급지수가 그 한 예이다.  

최상급지수는 효용무차별곡선의 동조성(homotheticity)을 가정하고 있다.22)  만

약 무차별곡선이 동조성을 갖는다면 기준시와 비교시의 두 개의 비용함수의 비율, 

즉  은 기준시의 효용수준  에 관계없이 독립적이 된다.  따

라서 비용함수는  로 표시될 수 있으며 기준시와 비교시의 

비용함수의 비율은  가 된다.   여기서  는 단위효용에 대한 

비용함수(단위비용함수, unit cost function)라고 정의된다.  Diewert는 

 가 성립하는 경우, 참 가격지수를 정확하게 나타내는 지수

로서 단위비용함수 가 임의의 비용함수에 대해 2계 근사치(second order 

approximation)를 제공해 주는 지수를 최상급지수라고 정의했다.  2계 근사치를 제

공해 준다는 것은 함수가 2차 미분이 가능한 선형동차함수로서 테일러 전개에 의한 

근사치가 존재하는 것을 의미한다.  

이 최상급지수의 예로서 피셔 이상지수와 translog 함수의 일종인 Tornqvist 지

수가 있다. 피셔지수는 참 생계비지수의 상한과 하한의 한계를 짓는 두 개의 고정

가중치 지수(라스파이레스지수와 파쉐지수)의 기하평균이다.  피셔지수는 소비자의 

효용함수가 2차식의 함수형태를 가질 때 소비자의 참 생계비를 정확히(exact) 나타

22) ‘동조성’이란 소비자균형이론에서 두 재화에 대한 등비용선과 효용무차별곡선이 만나

는 접점들의 괘적(이를 ‘확장경로’라고 함)이 직선을 이루는 것을 말한다.  최상급지

수는 소비자의 소득탄력성이 모든 상품에 대해 ‘1’과 같을 때에만 (즉 효용곡선이 동

조성을 갖는다고 함) 참 생계비지수에 가장 근접한다고 한다.
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낸다고 한다. 

피셔지수 : 

Tornqvist 지수는 다음과 같은 translog 함수의 형태를 지닌다.  이 지수도 단

위효용에 대한 비용함수(단위비용함수)가 translog 의 형태23)를 가질 경우 정확한 

가격지수가 된다고 한다. 

Tornqvist 지수 : 

여기서  로서 각 재화 에 

대한 두 기간중의 지출가중치의 평균에 해당한다. 

23) translog 단위비용함수 : 

    여기서 C 는 t기의 주어진 가격체계하에서 단위효용을 창출하는데 필요한 최소한의 지

출비용을 나타내며, p는 개별 재화의 가격을 나타낸다.  



<부록 3> 디비지아지수의 도출 과정

가격지수 와 물량지수 가 시간 에 대해 연속적으로 측정이 가능하며 

따라서 시간에 대해 미분가능하다는 전제에서 출발한다.  요소역전테스트에 의해 

   ........ (1) 

가 모든 t기에 대해 성립하고, 순환성테스트에 의해   

가 성립한다. (여기서  는 0기의 가격수준에 대한 t기의 가격수준을 비교한 것

이다.)  

만약 현재의 가격체계에서  개의 상품 의 가격과 물량을 금

액으로 표시하면 아래와 같다. 

 ...... (2)

기의 상품가격 기의 상품물량
(1)식과 (2)식을 로 미분하면

  ...... (3)

 ..... (4) 

가 되고, (3)식을 (1)식으로 나누면

  가 되며 이 식을 다시 고치면

  ............ (5) 

가 된다.  또 (4)식을 (2)식으로 나누면
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   ....... (6)

(5)식의 우변과 (6)식의 우변을 같이 비교하면

   ......... (7)

(7)식을  로 나눈 식을  라고 하고 이 식을 적분하면 (8)식인  가 

나온다. 

   .............. (8)

 는 기준년도(0)에서 현재년도(t)까지의 지수의 변화율을 적분한 것이다.  

(8)식에서

  ........... (9)

(9)식의  를 기준년도 가격지수인  으로 한  년도의 디비지아 

적분지수라고 한다. 
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