
- 1 -

『BOK경제연구』 2025-18호 요약 2025년 9월 30일 (화)

The Earned Income Tax Credit and the Tax-benefit Link of 

Public Pensions

천동민(경제모형실)
1. 본 연구는 근로장려세제(Earned Income Tax Credit, EITC)가 생애소득과 후생수

준에 미치는 장기적 효과를 공적연금(public pension)을 고려한 생애주기 모형을 
이용하여 정량적으로 분석하였다. EITC는 노동소득이 있는 저소득가구에 대해 
보조금을 지급하는 제도로, 일하는 저소득가구의 노동시장참여 유인(incentive)
을 저해하지 않으면서 소득을 보조하는 효과가 있다. 또한 일하지 않던 저소
득가구의 노동시장참여를 유도하여 노동소득을 늘리는 효과도 있다.

2. 한편, 많은 국가의 공적연금 제도에서 개인이 은퇴 이후 수급하게 되는 연금
급여(pension benefit)는 은퇴 이전 노동시장참여를 통해 내는 연금기여금
(pension tax) 총액에 따라 증가한다. 공적연금의 이러한 특성으로 인해, EITC
의 도입으로 일하지 않던 가구가 노동시장에 참여하게 되면 현재의 소득(세후 
노동소득)뿐 아니라 미래의 소득(연금급여)도 늘어나게 된다. 이러한 동태적 경로
로 인해 EITC의 생애소득에 대한 효과는 정태적 경로(현재의 소득 증가)만을 고
려했을 때보다 더 클 수 있다. 또한, 저소득가구의 동태적 경로에 대한 인지 
여부나 이해도에 따라서 EITC에 대한 노동공급 반응 정도가 달라질 수 있다.

3. 정량분석을 위한 생애주기 모형에는 개별가구의 노동생산성 등 측면에서의 이
질성, 차입제약과 불완비시장(incomplete market), 소비 및 저축과 노동시장참
여에 대한 선택, EITC, 공적연금 등을 고려하였다. 모형의 모수들은 EITC가 
도입된 한국경제를 잘 나타내도록 설정(calibrate)하였으며, EITC가 있는 경제
에서의 생애주기와 EITC가 없는 경제에서의 생애주기를 비교하여 EITC의 장
기적 효과를 분석하였다. 이때 공적연금을 통한 동태적 경로(노동시장참여를 통한 
연금급여 증가)의 중요성을 식별하기 위해 동태적 경로가 작동하는 환경과 그렇
지 않은 환경 각각에서 분석을 진행하였다.

4. 분석결과 노동공급과 생애소득 등에 대한 EITC의 장기적 효과는 동태적 경로
가 작동하는 환경에서 상당폭 더 크게 나타났다. 본 연구의 결과가 시사하는 
바는 다음과 같다. 첫째, EITC는 공적연금 경로를 통해 장기적으로 노후 빈곤
을 완화하는 데 기여할 수 있다. 둘째, EITC의 장기효과를 높이는 데 있어 
노동시장참여와 연금급여 간 관계에 대한 가구의 이해도를 제고하는 것이 상
당히 효과적일 수 있다.
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